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Informe de los Auditores Independientes

Al Consejo de Administracion y Accionistas
de Seguros Lafise Honduras, S. A.

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de Seguros Lafise Honduras, S.A. (la Compania),
que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2021 y los estados
de resultado, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afo terminado en
esa fecha, y notas que incluyen un resumen de las politicas contables significativas y otra
informacion explicativa.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la situacion financiera de Seguros Lafise Honduras, S.A., al 31
de diciembre de 2021, y su desempeno financiero y sus flujos de efectivo por el aho
terminado en esa fecha, de conformidad con normas, procedimientos y disposiciones de
contabilidad emitidas por la Comisién Nacional de Bancos y Seguros de la Republica de
Honduras (la Comision) descritas en la nota 2 a los estados financieros.

Base para Opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad cor las Normas Internacionales
de Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen més adelante en la seccion Responsabilidades de los auditores en la auditoria
de los estados financieros de nuestro informe. Somos independientes de la Compania, de
conformidad con El Codigo Internac onal de Etica para Profssionales de la Contabilidad
del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (incluyendo las Normas
Internacionales de Independencia) (Cédigo de Etica cel IESBA) junto con los
requerimientos de ética que son relevantes a nuestra auditoria de los estados financieros
en la Republica de Honduras y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de
conformidad con estos requerimientos y con el Codigo de Etica del IESBA. Consideramos
gue la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para ofrecer
una base para nuestra opinion.

€(2022 KPMG, S. de R.L, sociedad de responsabilidad limitada hoadurefia y
firma miembro de la organizacién mundial de KPMG de firmas miembros
independientes afiliadas a KPMG International Limited, una zompafia
privada inglesa limitada p>r garantia, Todos los derechos reservadcs.



Otro asunto

Los estados financieros de Seguros Lafise Honduras, S.A., al 31 de diciembre de 2020,
fueron auditados por otro auditor quien expresé una opinién sin salvedad sobre esos
estados financieros el 30 de abril de 2021.

Responsabilidades de la Administrazion y de los responsatles del gobierno corporativo
de la entidad en relacién con los estados financieros

La Administracién es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros adjuntos de conformidad con normas, procedimientos y disposiciones
de contabilidad emitidas por la Comisién Nacional de Bancos y Seguros de la Republica
de Honduras, y del control interno que la Administracion considere necesario para
permitir la preparacién de estados financieros que estén libres de errores materiales,
debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados f nancieros, la Administ-acion es responsable de la
evaluacion de la capacidad de la Compania para continuar como negocio en marcha,
revelando, seguin corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y
utilizando la base contable de negocio en marcha a menos que la Administracion tenga la
intencién de liquidar la Compania o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra
alternativa que proceder a hacerlo.

Los responsables del gobierno corporativo de la Compania son responsables de la
supervision del proceso de informac 6n financiera de la Compania.

Responsabilidades de los auditores en la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en
su conjunto estén libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe
de auditoria que contenga nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIA
siempre detecte un error material cuando existe. Los errores pueden deberse a fraude o
error y se consideran materiales si, individualmente o en conjunto, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman
basdndose en estos estados financie-os.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio
profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También:

o |dentificamosy evaluamos los riesgos de errores materialas en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada
para proporcionar una base pare nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error
material debido a fraude es mas elevado que en el caso de un error material debido a
error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erroneas o la elusion del control interno.



Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disenar procedimientos de auditoria que sean adezuados en funciéon de las
circunstancias y no con la final dad de expresar una opinién sobre la eficacia del
control interno de la Compania.

Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas, la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente infcrmaciéon revelada por la
Administracion.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por la Administracion, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidancia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o
con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la
Compania para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de
auditoria sobre la correspondiente informacién revelada 2n los estados financieros o,
si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion calificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha
de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden
ser causa de que la Compania deje de ser un negocio en marcha.

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacién revelada, y si los estados financieros representan
las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran la presentacién
razonable.

Nos comunicamos con los responsables del Gobierno Coroorativo de la Compania en
relacion con, entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria
planificada y los hallazgos significativos de la auditoria, incluyendo cualquier deficiencia
significativa del control interno que identificamos en el transcurso de nuestra auditoria.

KPMG

5 de mayo de 2022
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Seguros Lafise Honduras, S. A.
Estado de Resultado

Ano terminado el 31 de diciembre de 2021

(Expresado en Lempiras)

Primas

Devoluciones y cancelaciones de primas
Primas netas

Primas cedidas

Primas netas de retencion

Variacién en las reservas técnicas
Variacion en las reservas técnicas
Primas netas devengadas

Comisiones y participaciones por reaseguro cedido
Gastos de intermediacion

Margen de aseguramiento

Siniestros y gastos de liquidacion recuperados
Salvamentos y recuperaciones

Siniestros y gastos de liquidacion

Siniestros netos

Margen técnico

Ingresos técnicos diversos

Gastos técnicos diversos

Resultado técnico

Gastos de administracion

Resultado de operacién

Ingresos financieros, neto
Gastos financieros

Margen financiero

Otros ingresos

Otros gastos

Resultado financiero

Ingresos de ejercicios anteriores
Gastos de ejercicios anteriores
Utilidad antes de impuesto sobre la renta
Impuesto sobre la renta

Utilidad neta

Las notas que se presentan en las paginas 8 a Iz 57 son parte integral de es:os estados financieros.

Nota

13
13

12
12
12

22

24

26

23

25

31 de diciembre

2021 2020
311,183,845 403,438,206
(39,648,799) (101,245,431)
271,535,046 302,192,775
(117,509,317) (148,179,082)
154,025,729 154,013,693
(27,765,391) (28,374,976)
35,777,392 38,772,445
162,037,730 164,411,162
57,476,482 81,714,715
(55,915,544) (52,266,732)
163,598,668 193,859,145
186,656,470 88,529,059
7,021,364 5,175,778
(276,632,489) (177,710,683)
(82,954,655) (84,005,846)
80,644,013 109,853,299
8,199,583 10,306,599
(35,821,688) (39,018,100)
53,021,908 81,141,798
(64,881,165) (65,686,973)
(11,859,257) 15,454,825
45,732,355 32,216,421
(12,224,015) (9,913,385)
33,508,340 22,303,036
10,481 195,966
g (17,696)
21,659,564 37,936,131
2,495,133 884,989
(10,395) (86,033)
24,144,302 38,735,087
- (6,448,139)
24,144,302 32,286,948
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Seguros Lafise Honduras, S. A.
Estado de Flujos de Efectivo

Ano terminado el 31 de diciembre de 2021

Disminucién neta en efectivo y equivalentes de efectivo

(Expresado en Lempiras)

Nota
Flujos de efectivo provenientes de las actividades de operacion:
Primas cobradas, neta de reaseguros
Siniestros y beneficios pagados, netos de reaseguro,
salvamentos y recuperaciones
Ingresos financieros, neto de pagado

Gastos de adquisicién, neto de ingresos relacionados
Gastos de administracion
Pago de impuesto Unico y al activo neto
Otros ingresos (gastos), neto
Efectivo neto (usado en) provisto por las actividades
de operacion N

Flujos de efectivo provenientes de las actividades de inversion:
Disminucién neta de préstamos a cobrar
(Aumento) disminucion neta de bonos, letras, deposito a plazo y acciones
Movimiento neto de propiedades y equipo, programas de
informatica y otros
Efectivo neto (usado en) provisto por las actividades
de inversién

Flujos de efectivo provenientes de las actividades financieras:
Dividendos pagados en efectivo
Efectivo neto usado en las actividades financieras

(Disminucién) aumento neto en efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalente de efectivo al principio del afio
Efectivo y equivalente de efectivo al final del afio

Las notas que se presentan en las paginas 8 a a 57 son parte integral de =stos estados financieros.

2021
158,793,715

(118,291,379)
36,521,493

(5,469,147)

(64,926,101)

2020
230,008,768

(67,326,806)
25,619,944

(61,795,294)
(63,503,538)

(10,834,665) (6,419,771)
3,430,775 22,777,777
(775,309) 79,361,080
1,672,925 3,166,199
(7,381,228) 56,055,666
(145,975) 2,054,687
(5,854,278) 61,276,552

(40,669,953)

(86,000,000)

(40,669,953) (96,000,000)
(47,299,540) 44,637,632
56,062,262 11,424,630

8,762,722 56,062,262
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SEGUROS LAFISE HONDURAS, S.A.
Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2021

(Expresado en Lempiras)

Informacion General

Seguros Lafise (Honduras), S.A. (la “Compoaiiia” o “la Aseguradora’), con domicilio en la ciudad de
Tegucigalpa, Honduras se constituyé mediante instrumento publico No. 1 del 18 de marzo de 2009, con un
capital autorizado de L83,000,000 dividido en 83,000 acciones nominativas ordinarias, con un valor nominal
de L1,000 cada uno.

El 18 de agosto de 2016, mediante resolucion No. 319-8/2016 se aprob6 la capitalizacion de utilidades
generadas al mes de diciembre 2015 con el “in de incrementar el capital social a L140,000,000 dividido en
140,000 acciones de L1,000 cada una. Esto en cumplimiento a la resolucion No. 214-5/2016, emitida por el
Directorio del Banco Central de Honduras (“BCH”), en la cual se establecio el monto de los capitales minimos
para las instituciones de seguros del tercer grupo en L140,000,000.

El 12 de julio de 2018, mediante resolucién No. 289-7/2018 se aprob6 la capitalizacion de utilidades
generadas al mes de diciembre 2016, con el fin de incrementar el capital social a L160,000,000 dividido en
160,000 acciones de L1,000 cada una. Esto en cumplimiento a la resolucién No. 297-8/2017 del 17 de agosto
de 2017, emitida por el Directorio del Banco Central de Honduras (“BCH”), en la cual se estableci6 el monto
de los capitales minimos para las instituciones de seguros del tercer grupo en L160,000,000.

El 12 de mayo de 2021, mediante resolucion No. 236-5/2021 el Banco Central de Honduras aprob6 la
capitalizacion de utilidades generadas al mes de diciembre de 2018, con &l fin de incrementar el capital social
a L180,000,000 dividido en 180,000 acciones de L1,000 cada una. Esto en cumplimiento a la resolucion No.
54-2/2020 del 5 de febrero de 2020, emitida por el Directorio del Banco Central de Honduras (“BCH"), en la
cual se establecié el monto de los capitales minimos para las instituciones de seguros del tercer grupo en
L180,000,000.

La Compaiiia, unicamente podra dedicarse a actividades que tengan re:acion directa con las operaciones
de seguros o fianzas, la inversion de su capitel y de sus reservas técnicas y matematicas, la venta de bienes
provenientes de siniestros y los que fueren traspasados en pagos de deudas provenientes del giro del
negocio. Podré proveer servicios destinados exclusivamente a la atencion de sus asegurados en relacion
con los riesgos asumidos y podra dedicarse & operaciones de seguros sobre las personas.

La Compaiiia es parte del Grupo Financiero Lafise Honduras.

Bases para preparar los Estados Financieros
(a) Declaracion de Conformidad

Los presentes estados financieros han sido preparados por la Compariia de acuerdo con las normas,
procedimientos y disposiciones de contabilidad emitidas por la Comision Nacional de Bancos y Seguros
de la Republica de Honduras (CNBS o la Comision), organismo regulador que establece los criterios
contables y ademas la Compafifa aplicé algunos requerimientos contables establecidos en las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) (Véase nota 29). Dichas normas han sido desarrolladas
e interpretadas por la CNBS a través de diversas circulares o resoluciones que son de aplicacion para las
Instituciones de Seguros.

La Comisién requiere que en nota a los estados financieros se revelen las diferencias entre las normas,
procedimientos y disposiciones de contanilidad emitidas por la CNBS y las Normas Internacionales de
Informacion Financiera NIIF (antes Normas Internacionales de Ccntabilidad) (Véase nota 28). Las
normas, procedimientos y disposiciones Je contabilidad emitidas por la Comisién prevalecen sobre las
Normas Internacionales de Informacién Financiera.

(Continta)



SEGUROS LAFISE HONDURAS, S.A.
Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2021

(Expresado en Lempiras)

La fecha de cierre del periodo sobre el que se informa o el periodo cubierto por los estados financieros
es del 1 de enero al 31 de diciembre de 2021.

Los estados financieros de la Compairiia fueron aprobados por Ila Administracion para su publicacion el 5
de mayo de 2022.

(b) Bases de Medicién

Los estados financieros han sido preparados al costo histérico, el cuel es modificado cuando se trata de
las inversiones financieras en letras del Banco Central de Honduras, conos del Gobierno de Honduras y
bones corporativos por medirse al costo amortizado, ambos con efecto en resultados.

(c) Moneda Funcional y de Presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Companiia estan medidas utilizando la moneda del
entorno econémico principal en Honduras (el Lempira). Los estados financieros estan presentados en
Lempiras (L), en montos redondos, la cual es la moneda funcional y de presentacion de la Compaiiia.

(d) Transacciones en Moneda Extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se registran a la tasa de cambio vigente a la fecha de la
transaccion y los activos y pasivos monztarios en moneda extranjera, son convertidos a la moneda
funcional y de presentacion de la Compafiia a la tasa de cambio vigente a la fecha de los estados
financieros.

Las diferencias generadas por las variaciones en las tasas de cambio son reconocidas en el estado de
resultado.

(e) Uso de Estimaciones de la Gerencia

En la preparacion de los estados financieros de conformidad con las normas, procedimientos y
disposiciones de contabilidad emitidas por la Comision, la Administracion es requerida para efectuar
ciertas estimaciones y suposiciones que afectan las cantidades reportadas como activos y pasivos a la
fecha de los estados de situacion financiera y los resultados de operecion por los periodos presentados.
Los montos reales podrian diferir de estos estimados.

Las estimaciones importantes que son particularmente susceptibles a cambios significativos se relacionan

con:

- La estimacidn por deterioro acumulads de préstamos e intereses a cobrar (nota 3.2i)

- La estimacién por deterioro acumulado de primas a cobrar (nota 3.2g)

- La estimacién del deterioro acumulado para deudas a cargo de reaseguradores y reafianzadores
(nota 3.2h).

- Lareserva para siniestros pendientes de liquidacion (nota 3.1e)

- La reserva para siniestros ocurridos y no reportados (nota 3.1f)

- Reservas matematicas (nota 3.1a)

(3) Resumen de Politicas de Contabilidad Importantes

3.1 Operaciones de seguro - Las principales normas utilizadas por la Compaiia para registrar las
operaciones derivadas de los contratos de seguros se detallan asi:

(Continua)



SEGUROS LAFISE HONDURAS, S.A.
Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2021
(Expresado en Lempiras)

(a) Reservas matematicas - Las reservas matematicas son registradas cuando los contratos de seguros
de vida individual entran en vigor y las primas son reconocidas, de acuerdo con las tablas actuariales
aprobadas por la Comisién. Los ajust=s a las reservas matematicas son registrados en el estado de
resultados en cada fecha de reporte ce los estados financieros. El pasivo es dado de baja cuando el
contrato expira o es cancelado.

(b)Reservas de riesgo en curso (primas no ganadas) - Las reservas de riesgos en curso sobre los
ramos de seguros distintos a vida individual, son registradas cuar do los contratos de seguros entran
en vigor y las primas son reconocidas. Se determina calcuiando el 80% de la prima retenida no
devengada de las pdlizas vigentes, a la fecha del célculo, para todos los ramos excepto transporte y
fianzas que es de un 50% y aquellos seguros con primas no proporcionales al plazo del seguro. Para
determinar la prima no devengada se utiliza el método proporcional, el cual distribuye la prima
uniformemente durante la cobertura del riesgo. El calculo se efectia de acuerdo al método
denominado “de base semi-mensual” o “de los 242¢” para los seguros anuales. En el método de los
24avs; |a prima retenida neta no devengada de las polizas vigentes, se obtiene aplicando a la
produccion vigente de cada mes, las fracciones veinticuatroavos que correspondan. Los ajustes a la
reserva de riesgo en curso son registrados en el estado de resultados en cada fecha de reporte de
los estados financieros.

(c) Reserva de prevision - Reservas para compensar las pérdidas técnicas por desviacion en el patrén
de siniestralidad en un afio determinado. Esta reserva se constituye por ramos con el importe que
resulte al aplicar un 3% y un 1% de las primas retenidas del afio, 3% para seguros de dafios,
accidentes personales y salud y hospitalizacion y 1% para los seguros de vida, respectivamente. La
reserva sera acumulativa y solo podra afectarse cuando la siniestralidad retenida de uno o varios
ramos sea superior a un 70% o mediante resolucion expresa de la Comision. Se entiende por
siniestralidad retenida la razén entre el costo de siniestros netos sobre la prima retenida neta
devengada. Asimismo, solo podra dejar de incrementarse cuando sea equivalente a 0.5 veces la
reserva de riesgo en curso de la Compafiia.

(d) Reserva para riesgos catastréficos - Son reservas por dafios causados por acontecimientos de
caracter extraordinario, tales como, fendmenos atmosféricos de elevada gravedad, movimientos
sismicos y otros de la misma intensidad y origen. Se constituye mensualmente una reserva
catastrofica por un monto equivalente a la prioridad, méas el imparte no cubierto por el contrato de
reaseguro de exceso de pérdida catastrofico, de acuerdo a una formula proporcionada por la
Comision.

(e) Reserva para siniestros pendientes de liquidacion - La Compafiia registra como reserva para
siniestros pendientes de liquidacion tados aquellos reclamos por siniestros ocurridos. El monto de la
reserva es determinado y registrado después de la evaluacion del siniestro y el monto asegurado de
la pdliza. Simultaneamente también se registra como reserva la parte proporcional que le
correspondera pagar al reasegurador con base en los contratos firmados. La provision de siniestros
se calcula basandose en las sumas p-obables a indemnizar derivadas de los reclamos provenientes
de siniestros ocurridos, tanto si estd1 pendientes de pago, de liquidacién o en conflicto, mas los
gastos que se deriven de los mismos. Asimismo, incluira los siniestros de riesgos catastréficos y los
siniestros incurridos, pero no reportados (IBNR). El calculo de esta provisién se hara con base a lo
estipulado en el Reglamento sobre ccnstitucion de Reservas Técnicas.

(f) Reservas de siniestros ocurridos y no reportados — Esta reserva se constituye al cierre de cada
ejercicio con el equivalente a un porcentaje aplicado sobre el total de siniestros retenidos del afio.
Este porcentaje corresponde al promedio que representen en los Gltimos tres (3) afios, los siniestros
ocurridos y no reportados respecto a :os siniestros netos retenidos de cada uno de esos afios. En el
calculo promedio para este porcentaje se eliminara la informacion relativa a afios en los cuales hayan
ocurrido eventos atipicos que causen desviaciones estadisticas. Esta reserva no es acumulativa.

(Continua)
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(9)Ingresos por Primas de Seguros - Los ingresos por primas de seguros se reconocen en el estado

de resultado conforme se facturan las emisiones de pélizas de seguros y fianzas. Las devoluciones
y cancelaciones de primas se contabilizan por separado.

(h)Reaseguro cedido - El reaseguro cedido se registra en funcion de las primas suscritas y la

1)

participacion de los reaseguradores con cargo a resultados del periodo en que se aceptan los riesgos.

Los costos por primas cedidas se reconocen en el estado de resultado por el total de primas cedidas
de acuerdo con los contratos de reaseguros y reafianzamientos, es decir por el traslado de riesgos
de seguros. Comprende tanto los contratos proporcionales (primas cedidas) como los no
proporcionales (gastos técnicos diversos).

Las primas por contratos de reaseguro cedido de los contratos proporcionales se registran como
gastos, cuando las primas de las pélizas de seguro a las que aplizan, se facturan.

El reaseguro cedido se contrata con el propésito fundamental de recuperar una porcién de las
peérdidas directas que se pudiesen generar por eventos o catastrofes. No obstante, los contratos de
reaseguros no liberan a la Compaiia Je las obligaciones contraidas con los tenedores de las pélizas
o beneficiarios.

Cancelacion de Primas de Reaseguro Cedido - Los ingresos por cancelacion de primas de
reaseguro cedido se reconocen en el estado de resultado disminuyendo el gasto por primas cedidas
cuando se trata de los contratos propcrcionales, por la proporcion de primas canceladas en el seguro
directo, de acuerdo con los contratos de reaseguros y reafianzamientos, y de gastos técnicos
diversos cuando se refiere a contratos no proporcionales.

Los activos y pasivos de reaseguros son dados de baja cuando los derechos contractuales se
extinguen o caducan.

Comisiones - La Compariia contab liza como gastos de intermediacion del ario, el total de las
comisiones incurridas sobre las primas de seguros facturadas en el mismo periodo.

Las comisiones y participaciones por reaseguro cedido se recorocen en el estado de resultado de
acuerdo con los porcentajes y circunstancias indicadas en los contratos de reaseguro y
reafianzamiento. Estas comisiones tienen el caracter de retribucion o reembolso de los gastos que
asume directamente la Compafiia como cedente.

(k) Ingresos Técnicos Diversos - Los Ingresos técnicos diversas se reconocen en el estado de

)

resultado por los importes que resulten de la disminucion de provisiones que tengan que realizarse
con relacion a las primas por cobrar; ademas, disminucion de castigos por saldos a cargo de
reaseguradores y reafianzadores, valores recuperados de reservas especiales, derechos de emisién
de pélizas y otros.

Gastos Técnicos Diversos - Los gastos técnicos diversos se reconocen en el estado de resultado
por los importes que resulten de los gastos técnicos incurridos por la Compafifa en el periodo, tales
como cuentas incobrables provisionadas de los saldos a cargo de reaseguradores y/o
reafianzadores, de primas a cobrar y montos considerados de dudosa recuperacion, y otros gastos
causados para la obtencidén de negocios. También se registran los intereses que corresponden por
primas retenidas por reaseguro y reafianzamiento cedido.

(Continta)
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{m) Salvamentos y Subrogaciones - La Compaifiia registra inicialmente los salvamentos en la cuenta
activos mantenidos para la venta y las subrogaciones documentadas en otros activos y ambas son
acreditadas a la cuenta de créditos diferidos (otros pasivos) y los reconoce como ingresos por
salvamentos y recuperaciones cuando se venden y cobran, respectivamente.

Los costos por salvamentos y recupsraciones a devolver al reaseguro cedido se reconocen en el
estado de resultado en proporcién a las participaciones de los reaseguradores en los salvamentos
realizados y de los reafianzadores en las recuperaciones de las fianzas pagadas.

(n) Variacién de provisiones técnicas

(Ingresos) - La liberacion de provisiones técnicas se reconoce en el estado de resultados como
variacion en las reservas.

(Gastos) - La constitucion de provisiones técnicas se reconoce en el estado de resultados como
variacion en las reservas por los importes que resulten de la corstitucion y los ajustes al cierre del
periodo contable, de las provisiones técnicas de seguros y afianzamientos directos.

(o) Devoluciones y cancelaciones de primas - Las cancelaciones y devoluciones de primas se
reconocen en el estado de resultados por los importes que registran las cancelaciones y devoluciones
de primas de seguros directos, reaseguros tomados y coaseguros, en el periodo o durante el
ejercicio, por los importes que previamente han sido registrados en las cuentas correspondientes de
ingresos.

3.2 Activos y Pasivos Financieros

Activos Financieros

La Compafiia reconoce como activos firancieros las disponibilidades, las inversiones financieras, los

préstamos e intereses y las cuentas a cobrar (primas a cobrar, deudas a cargo de reaseguradores y

reafianzadores y las otras cuentas a cobrar).

La Administracion define la clasificacién ce un activo financiero al memento de su reconocimiento inicial
como medido al costo amortizado o al costo y cuando aplicase, a valor razonable.

Al 31 de diciembre de 2021 y de 2020, la Compatiia no tiene activos financieros a valor razonable.

(a) Activos Financieros a Costo Amortizado
Las inversiones financieras en bonos del Gobierno de Honduras, en letras del Banco Central de
Honduras y en valores emitidos por instituciones financieras se registran al momento de la compra al

costo de adquisicion y posteriormente se miden al costo amortizado.

La Compafia mide al costo amortizado los activos financieros si cumplen las dos condiciones
siguientes:

i. El activo se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos para
obtener los flujos de efectivo contractuales.

(Continua)
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(b)

(c)

(d)

ii. Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificas, a flujos de
efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del principal
pendiente.

Equivalentes de Efectivo (Disponibilidades)

Para propdsitos del estado de fiujos de efectivo, el efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el
efectivo (las disponibilidades) que la Comparifa mantiene en caja y el depositado en cuenta corriente
y en ahorros y los depositos a plazo con vigencia de tres meses o menos tomando en cuenta que
estos son convertibles en efectivo a la presentacién de los mismos.

Primas a Cobrar

Las primas a cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no son
cotizados en un mercado activo. Las primas a cobrar se originan por la emisién de la factura de la
prima total o fraccionada, por medio del cual la Compariia da cobertura de riesgos a los asegurados,
sean estos riesgos de dafios o vida y asta se mide por el saldo or ginal de las primas facturadas mas
los endosos de aumento neto de los pagos recibidos y de los endosos de disminucion (devoluciones
y cancelaciones) aplicados y de la esimacion por deterioro acumulado de primas a cobrar.

El deterioro de las primas a cobrar se mide mediante la aplicacion de la normativa prudencial emitida
por la Comision que considera las primas vencidas y los dias de mora por cada prima o fraccion de
prima. Véase nota 3.29.

Deudas a Cargo de Reaseguradores y Reafianzadores
Las deudas a cargo de reaseguradores y reafianzadores, son activos financieros no derivados,
originados por cesiones de negocios (reaseguros y reaflanzamientos) segtin los respectivos
contratos. Conformadas por la estimacion por reaseguro y reafianzamiento de las reservas de
siniestros pendientes de liquidacion, en los casos de negocio cedido, asi como los saldos deudores
de las cuentas corrientes de reaseguro y reafianzamiento.

Las reservas a cargo de reaseguradares representan su participacion en las reservas de siniestros
pendientes de conformidad con las candiciones establecidas en los contratos de reaseguros.

El deterioro de las deudas a cargo de reaseguradores y reafanzadores, se mide mediante la
aplicacion de la normativa prudencial emitida por la Comision. Véase nota 3.2h.

Un activo financiero no derivado de contratos de reaseguro, habra deteriorado su valor si, y s6lo si:
(2) Existe la evidencia objetiva, a consecuencia de un evento que haya ocurrido después del
reconocimiento inicial del activo por reaseguro, de que el cedente puede no recibir todos los

importes que se le adeuden en funcién de los términos del contrato, vy

(b) Ese evento tenga un efecto que se puede valorar con fiabilidad sobre los importes que el cedente
vaya a recibir de la entidad reaseguradora.

Las cuentas a cobrar a reaseguradorss, no deberan compensarse con las provisiones derivadas de
contratos de seguros.

(Contintia)

13



SEGUROS LAFISE HONDURAS, S.A.
Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2021
(Expresado en Lempiras)

(e)

)

(9)

Préstamos e Intereses a Cobrar sobre Préstamos

Los préstamos a cobrar se registrar a su valor principal mas intereses devengados, menos las
amortizaciones efectuadas y neto de la estimacion por deterioro acumulado de préstamos e intereses
a cobrar, tal como lo establece la normativa de cartera vigente; los intereses se registran de acuerdo
al metodo de acumulacion o devengc contra intereses a cobrar, las comisiones por desembolso se
registran de una sola vez al estado e resultado, cuando la Ccmpafiia realiza el desembolso del
préstamo.

Corresponde a los intereses de préstamos con una morosidad mayor a 90 dias, de acuerdo a
normativa vigente de la Comision, la suspensién de intereses. Los intereses de estos préstamos se
registran en cuentas de orden y se raversan de ingresos del periodo; estos intereses se registran
como ingresos hasta recibirse el pago de los mismos.

Los préstamos cuyos intereses permantecen en suspenso, regresaran a su estado de acumulacion de
intereses, cuando el cliente pone al cia su cuenta, es decir que tanto el capital como los intereses
estan corrientes.

Las estimaciones para préstamos e intereses de dudoso recaudo se constituyen de acuerdo con los
criterios de evaluacion y clasificacién para los préstamos y los gorcentajes minimos de estimacion
requeridos por la CNBS para cada una de las categorias de clasificacion segun la Normativa Vigente.
Véase nota 3.2.i.

Deterioro de activos financieros

Vease las politicas de la estimacion por deterioro acumulado de primas a cobrar (nota 3.2g), de la
estimacion del deterioro para deudas a cargo de reaseguradores y reafianzadores (nota 3.2h) vy
estimacion por deterioro acumulado d= préstamos e intereses a cobrar (nota 3.2i).

Estimacién por deterioro acumulado de primas a cobrar

La estimacion por deterioro acumulado de primas a cobrar se constituye de acuerdo con lo requerido
por la Comision en la resolucion No.846/04-06-2012, del 4 de junio de 2012, que establece que la
estimacion debera constituirse con diferentes porcentajes basaco en el andlisis de antigiedad de
saldos de primas a cobrar. La estimacion es revisada y ajustada de forma mensual, con cargo
(crédito) a resultados.

Es entendido que en caso de mora de uno o mas pagos fraccionados, la reserva debera constituirse
sobre el saldo total de ta prima pendiente de cobro.

La resolucion 846/04-06-2012, tambien requiere que para el calculo de la reserva se excluyan los
saldos negativos por inconsistencias y/o errores de registro, y que el célculo de la estimacion para
primas pendientes de cobro de los endosos “A” (por aumento de primas) se efectle a partir de la
fecha efectiva de inicio de vigencia d= los mismos hasta la fecha de finalizacién de la vigencia del
contrato de seguro y/o fianza, respectivo.

(Continua)
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(h) Estimacién del deterioro acumulado para deudas a cargo de reaseguradores y reafianzadores

La estimacion del deterioro acumulado para deudas a cargo de reaseguradores y reafianzadores se
constituye de acuerdo con lo requerido por la Comisién en la resolucién ERD No.913/26-11-2021
(antes del 11 de diciembre de 2021 SS No.2006/16-12-2010), que establece que las pérdidas por
deterioro de las cuentas de activo derivados de reaseguro cedido, se aplicaran si se presentan
indicadores de deterioro tomando en cuenta la morosidad que se determinara noventa dias después
de vencidos los plazos establecidos en el contrato, aplicando di‘erentes porcentajes basado en el
analisis de antigliedad.

Estimacion por deterioro acumulado de préstamos e intereses a cobrar

Las estimaciones por deterioro para aréstamos e intereses de dudoso recaudo se constituyen de
acuerdo con los criterios de evaluacion y clasificacion para los préstamos y los porcentajes minimos
de provision requeridos por la Comision Nacional de Bancos y Seguros para cada una de las
categorias de clasificacion segun la resolucién No.209/08-05-2020.

El saldo de la estimacion por deteriorc representa la cantidad que la administracién de la Compafia
considera suficiente para cubrir las pérdidas esperadas a las cuales la institucion esta expuesta de
acuerdo al nivel de riesgo asumido y al grado de deterioro de las operaciones de crédito incluyendo
aquellos créditos otorgados con recursos provenientes de fideicomisos bajo distintas formas de
administraciéon aun cuando no estén reflejados en los estados financieros de la Compaiiia, cuando la
institucién asuma riesgos sobre los mismos.

Los criterios de clasificacién de los Grandes Deudores Comerciales requieren suficiente informacién
y un continuo seguimiento por la comp ejidad que suelen presentar estas operaciones. La evaluacién
del riesgo se basara en el andlisis de una serie de caracteristices del deudor, asi como de ciertas
particularidades de los diversos tipos d= créditos, considerando en su aplicacién el orden de los cuatro
(4) factores de clasificacion siguientes: capacidad de pago, comportamiento histérico de pago,
garantias que respaldan los créditos y entorno econémico.

Los pequefios deudores comerciales v los microcréditos se clasif.caran sobre la base de rangos de
morosidad siguiendo las categorias de riesgo.

Si un Gran Deudor, Pequefio Deudor y crédito Agropecuarios, martiene mas de un crédito y al menos
uno de ellos cuenta con garantia hipotecaria sobre bien inmueble, garantia sobre depdsitos
pignorados en la misma institucion o contra garantias emitidas por instituciones financieras de primer
orden, se podran considerar dichas garantias para las diferentes obligaciones, aplicando para estos
efectos los porcentajes de estimaciores por deterioro, siempre y cuando el valor de las garantias
netas de descuento cubra el cien por ciento (100%) como minimo de todas las obligaciones
pendientes, clasificandose todos los créditos segln el mayor atraso registrado. Para efectos de la
aplicacion de las estimaciones por deterioro, se consideraran los porcentajes establecidos segun el
tipo de garantia antes sefialada, que exceda el cincuenta por ciento (50%) de las mismas. En el caso
que la garantia sea 50% hipotecaria y 50% sobre depositos pigaorados en la misma institucion o
contra garantias emitidas por instituciones financieras de primer orden, las estimaciones por deterioro
se constituiran de conformidad a los porcentajes establecidos para la garantia hipotecaria.

Microcrédito

El endeudamiento total, no debe exceder a L720,000 mismo que deberd computarse considerando
las obligaciones pendientes de pago en la totalidad de las instituciones sujetas a las presentes
Normas, exceptuando los saldos correspondientes a créditos pare vivienda.

(Continta)
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En caso de existir garantias hipotecarias sobre un microcrédito se aplicara lo dispuesto en el numeral
1.6 de la resolucién GES No.209/08-05-2020.

Créditos Agropecuarios

La evaluacion y clasificacion de cartera crediticia del sector agropecuario estara sujeta a las
disposiciones diferenciadas que para -al efecto emita la Comisién

Créditos de Consumo y Vivienda

Los creditos de consumo y los de vivienda se clasificaran sobre la base de morosidad en el pago de
las cuotas de amortizacion de la deuda, aplicando los criterios de clasificacién de la mora.

En el caso de que un deudor de cor:sumo cuente con garantia sobre depésitos pignorados en la
misma institucion, para las categorias | y II, los porcentajes de reserva seran de cero por ciento (0%),
siempre y cuando el valor de las garartias netas de descuento, cubra el cien por ciento (100%) como
minimo de todas las obligaciones de consumo pendientes. Si un deudor mantiene mas de un crédito
de consumo, todos ellos quedaran clasificados segtn el mayor atraso registrado. En el caso que los
créditos de consumo cuenten con garantia hipotecaria, para efecto de constitucion de reservas, se
aplicaran los porcentajes y garantizar la transparencia entre las instituciones supervisadas y el
deudor, la estructuracién de las operaciones y la constitucion legal de dichas garantias, debe estar
pactado expresamente por las partes y aceptado sefialados en el numeral 2.1.4 de la resolucion GES
No0.209/08-05-2020.

En el caso de que un deudor de vivienda cuente con garantia sobre depésitos pignorados en la misma
institucién, para la Categoria I-B, el porcentaje de reserva sera de cero por ciento (0%), siempre vy
cuando el valor de la garantia neta de descuento cubra el cien por ciento (100%) como minimo de
todas las obligaciones de vivienda pendientes. En el caso que no se logre cubrir el 100% de las
obligaciones, las operaciones crediticias se clasificaran como Garantia Hipotecaria solamente. Para
la clasificacién de los créditos de vivienda, debe considerarse la fecha de la cuota en mora mas
antigua. Si un deudor mantiene mas de un crédito para vivienda, todos ellos quedaran clasificados
segun el mayor atraso registrado.

En caso de que el deudor tenga varios créditos de distinto tipo en la misma institucion, su clasificacion
sera la correspondiente a la categoria de mayor riesgo, conforme al procedimiento descrito en el
numeral 3 de la resolucién GES No. 209/08-05-2020.

En caso de que el deudor tenga créditos en dos o mas instituciones supervisadas, este sera
reclasificado conforme los criterios estabiecidos en el numeral 4 de Ia resolucion GES No. 209/08-05-
2020

En el caso de las aceptaciones, garantias bancarias, avales, endosos o cartas de crédito no vencidas,
los porcentajes de reservas se aplicaran sobre el cincuenta por ciento (50%) de su valor
contabilizado.

La Compafiia puede aumentar los porcentajes de reservas requeridos, si considera que el riesgo de
pérdida asumido es mayor al determinado en las normas emitidas por la Comisién.

(Continua)

16



SEGUROS LAFISE HONDURAS, S.A.
Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2021

(Expresado en Lempiras)

Constitucion de Reservas y Castigo contable sobre el Saldo de Créditos en Mora
Constitucién de Reservas:

De igual forma se considera a aquel crédito otorgado, al mismo deudor o un tercero, para pagar otro
crédito por problemas de capacidad ce pago del deudor en la operacion original, incluidas aquellas
operaciones de crédito pactadas al vencimiento u otras formas especiales de pago, sin que se cuente
con la evidencia de la cancelacion d2 la operacion de crédito enterior, a través de la entrada en
efectivo o cualquier otro medio de pago.

En el caso de las operaciones de crédito otorgados a terceros, no se consideraran refinanciamientos
cuando cumplan las siguientes condiciones:

1. Exista un analisis de riesgo realizado por la institucion supervisada que evidencie la capacidad de
pago del tercero que adquiera la deuda.

2. Eltercero cuenta con fiujos independientes en relacion al deudor original.

3. El crédito otorgado al tercero no se otorgue en condiciones preferenciales en cuanto a forma de
pago, tasa de interés y plazo.

No se considerara refinanciamiento cuando: El cliente evidencie un buen comportamiento de pago,
entendiéndose como tal que haya mantenido en los seis (6) meses previos al desembolso de la nueva
operacion, una categorfa de riesgo |, y la institucion conceda un nuavo crédito o ampliacién del crédito
vigente. « No exista discrepancia entre el programa de pagos del crédito y las disponibilidades
financieras del deudor, respaldado con un andlisis que evidencie una mayor capacidad de pago, por
efecto de un mayor volumen de negocios.

Clasificacion de Créditos Refinanciados y Readecuados (No Aplica para Créditos
Agropecuarios)

El historial de los créditos precedentes al crédito refinanciado deb= ser registrado en los sistemas de
informaciéon de las instituciones supervisadas, especificamente lo relacionado con las tasas de
interés, monto otorgado, saldo(s) de obligaciones del o los préstamos(s), categoria(s), plazo y dias
de mora, creando a su vez un mecanismo de control que permita identificar y relacionar la operacion
de refinanciamiento con los créditos precedentes.

Los deudores con créditos readecuados no ameritan un cambio en la categoria de clasificacidn, sin
embargo, deberan ser registrados contablemente como tales.

Aplicacién de garantias reciprocas

Los porcentajes de las estimaciones por deterioro establecidos en las tablas que contienen las
categorias de clasificacién precedentes, se aplicaran sin perjuicio de requerimientos adicionales
determinados una vez evaluado el resgo de crédito en las revisiones que efectie la Comision.
Cuando se determine que las politicas. practicas y procedimientos en el otorgamiento, administracion,
seguimiento y control de créditos no se ajustan a los lineamientos de la normativa aplicable en materia
de gestién de riesgo de crédito, y segun el nivel de deficiencias encontradas, la Comision podra
ordenar a la institucién financiera la constitucion de estimaciones genéricas adicionales a las referidas
en las presentes Normas, de conformidad a lo establecido en las Normas de Gestion de Riesgo de
Crédito e Inversiones.

(Continaa)
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Para los créditos que tengan garantias reciprocas emitidas por kas sociedades administradoras de
fondos de garantias reciprocas que establece el articulo 2, inciso 1) del Decreto No.205-2011, Ley
del Sistema de Fondos de Garantia Reciproca para la Promocion de las MIPYMES, Vivienda Social
y Educacién Técnica-Profesional, las instituciones supervisadas no deben de constituir reservas sobre
la porcion del credito respaldado con garantia reciproca, entre tanwo la garantia se encuentre vigente,
es decir, mientras no prescriba el plazo de ciento ochenta (180) dias calendario que tiene el
intermediario para ejercer la accién de cobro ante las Sociecad Administradora del Fondo de
Garantias Reciprocas, de conformidad a lo establecido en los lineamientos minimos aprobados por
esta Comision, para la administracion de los fondos. Lo dispuesto anteriormente debe aplicarse a
cualquier obligacion crediticia independientemente de su destino. Una vez vencido el plazo sefialado
en el parrafo anterior, la institucion supervisada debe proceder a constituir las reservas de
conformidad a los porcentajes establecidos en las tablas contenidas en las presentes Normas, segun
el tipo de crédito.

Reconocimiento de los efectos de los cambios en la clasificacion de la cartera crediticia

El efecto de los cambios de categoria de clasificacion de la cartera crediticia, para la constitucién de
la provision para pérdidas en la carte-a crediticia, se registra en el estado de resuitado integral del
afio.

Decreto Legislativo No 118-2019, aprobada el 4 de noviembre de 2019, contentivo de la ley de
alivio de deuda para los trabajadores y de la circular N0.015/2019 emitida por la Comisién
Nacional de Bancos y Seguros.

La ley tiene como objeto facilitar a los trabajadores que presentan condiciones de alto endeudamiento,
con entidades financieras reguladas o no reguladas y casas ccmerciales, colegios profesionales,
optar a un mecanismo de inclusion financiera, acceso al crédito y alivio financiero de consolidacion
de sus deudas, mediante el sistema financiero y cooperativo supervisado e instituciones de prevision
y por medio de la deduccién por planilla, siempre y cuando se apliquen condiciones de financiamiento,
que mejoren la disponibilidad econdémica del trabajador con relacidn a sus ingresos.

Las instituciones financieras que otorguen créditos a los trabajadores, amparadas en la presente Ley,
pueden considerar el otorgamiento de los beneficios establecidos, independientemente del historial
crediticio del trabajador o deuda vigente, siempre y cuando, se asegure el cumplimiento de la
obligacion financiera contraida por el mismo. Para tal efecto, los créditos otorgados amparados en la
presente Ley, deben ser considerados categoria | — créditos buenos, al momento del oforgamiento de
los mismos y de acuerdo a las disposiciones de la Comision Nacicnal de Bancos y Seguros (CNBS).

Ratificar el resto de las disposiciones contenidas en la Resolucié1 GES No.175/21-03-2020 emitida
por la Comision Nacional de Bancos y Seguros, el 21 de marzo de 2020.

Resolucion GES No.178/30-03-2020 emitida por la Comisién Nacional de Bancos y Seguros mediante
la cual entre otros aspectos se resue ve: “1. Girar instrucciones a las Superintendencias, para que
como organos técnicos de la Comisior Nacional de Bancos y Seguros, procedan a proporcionar a las
instituciones supervisadas los lineamientos técnicos y contables que sean necesarios para el
adecuado registro y manejo de las opzraciones establecidas como medidas temporales de alivio en
virtud de la Emergencia Nacional Sanitaria declarada en el pais por el COVID-19, las cuales fueron
aprobadas por este Ente Supervisor madiante la Resolucién GES Mo.175/21-03-2020". Es procedente
emitir las siguientes medidas temporzies complementarias, a las dispuestas en la Resolucion GES
No.175/21-03-2020, que permitan a las instituciones supervisadas atender el impacto econémico por
las medidas adoptadas en el pais, para prevenir la pandemia del Coronavirus denominado CQVID-
19;

(Continua)
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1. Disponer que, a partir del 31 de marzo de 2020, en el registro contable de las operaciones de
crédito, se consideran como “Créditos Atrasados”, aquellos préstamos que presenten cuotas de
capital o intereses en mora por ciento veinte dias (120) o mas.

2. Registrar como ingresos en su estado de resultados hasta por noventa (90) dias, los intereses
devengados no pagados que sean capitalizados, correspondiente a los deudores afectados que
al 29 de febrero de 2020 registraban hasta diez (10) dias de mora. Esta disposicién sera aplicable
Unicamente sobre las obligaciones de crédito que sean reportadas como una operacién de
refinanciamiento o readecuacién ctorgadas al amparo de los mecanismos temporales de alivio
aprobados por la Comisién Nacional de Bancos y Seguros, mediante Circular No.006/2020. Para
el resto de las operaciones de crédito no sujetas a lo dispuesto en el presente numeral, las
instituciones deben continuar aplicando las normas vigentes establecidas para efectos del registro
de los intereses capitalizados en operaciones de crédito.

3. Las disposiciones sefialadas en los numerales 1) y 2) anteriores seran aplicables a todas las
instituciones supervisadas por estz Superintendencia, que realicen operaciones de crédito y que
otorguen a sus clientes periodos de gracia, atendiendo lo dispuesto en la Resolucién GES
No.175/21-03-2020.

4. Las medidas complementarias temporales sefialadas en la presente Circular, tendra un plazo de
vigencia de hasta el 31 de octubre de 2020, plazo en el cual s= dejan sin valor y efecto cualquier
otra disposicion emitida previamente por la Comision Nacional de Bancos y Seguros, que
contravenga lo resuelto en la presente circular.

¢ Fondo de Garantias apoyar la reactivacién econémica de las MIPYMES
Acuerdo No.06/2020.- Sesion No0.3836 (Extraordinaria) del 20 de mayo de 2020.- EL
DIRECTORIO DEL BANCO CENTRAL DE HONDURAS.

* Fondo de Garantia para la Reactivacion de las Empresas d= Mayor Tamafio (EMT)
Acuerdo No.08/2020.- Sesidon No.3840 del 11 de junio de 2020.- EL DIRECTORIO DEL BANCO
CENTRAL DE HONDURAS,

Alivio Financiero del Sector Mipyme “Reactivate”

Beneficiarios: Otorgar a las personas naturales o juridicas pertenecientes al Sector MIPYME, cuyo
monto de deuda maxima acumulada alcanza hasta 36 millones de lempiras en el sistema bancario
nacional, y que al veintinueve (29) de febrero del 2020 mantenian categoria | y |l, la posibilidad de
reestructurar voluntariamente sus préstamos empresariales y de tarjeta de crédito antes del treinta y
uno (31) de diciembre del afio 2020.

Los clientes del Sector MIPYME, cuyo limite computa que, habiendo ya reestructurado sus
préstamos, requieran una nueva reestructuracion, deberan acreditar de forma fehaciente que sus
flujos de efectivo actuales les imposibilita honrar el pago de sus otligaciones reestructuradas bajo las
condiciones pactadas con la institucién bancaria en cuyo caso podran ser beneficiarios del presente
Acuerdo no requerirdn como un requisito previo, que los micro, pequefios y medianos empresarios
cancelen los valores vencidos pendientes de pago al momento de la reestructuraciéon del préstamo.

Periodos de gracia. - En el marco de esa negociacién, podran ozorgarseles periodos de gracia, por
el pago de su capital y/o intereses de acuerdo a su capacidad de pago durante el afio 2021.

Plazos y financiamiento de las reestructuraciones. - El Sistema Bancario nacional otorgara un
plazo de hasta cinco (5) afios cuando la reestructuracion se finanzie con los fondos propios de cada
institucion.
(Continua)
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En caso que el flujo de caja del deudor lo requiera, se podra otorgar plazos mayores de cinco (5) afios
y hasta quince (15) afios, se espera que BCH otorgue fondos para redescontar dichos créditos.

Tasas de interés. Los préstamos reestructurados con fondos propios del sistema financiero, se
otorgaran tomando como referencia la tasa de interés promedio ponderado en moneda nacional del
Sistema Bancario para microcrédito de 26.5% y pequefios y medianos deudores comerciales (PYME)
de 14.1%. En el caso en que las operaciones a reestructurar se hayan otorgado a tasas de interés
igual o inferior a dicho promedio ponde-ado, las tasas de interés aglicables a los préstamos objeto de
reestructuracion, se mantendran sin cambios.

Si la tasa de interés de! préstamo original es mayor en mas de 2% a la tasa de interés promedio
ponderado, se le aplicara una reduczion de 2% en la tasa de interés del préstamo que tenia
originalmente, que sera reestructurado.

Si la tasa de interés del préstamo orig nal es mayor en menos de 2% a la tasa de interés promedio
ponderado, se le aplicara a la tasa de interés del préstamo orig.nal que sera reestructurado, una
reduccién que iguale la tasa de interés al promedio aplicable.

Las instituciones del Sistema Bancaric podran ofrecer reducciones adicionales de tasa de interés a
los micro, pequefios y medianos emprasarios beneficiados de este acuerdo, si fuese requerido para
aliviar el fiujo de caja del cliente, derivado del analisis del crédito.

Capitalizacién de intereses. - Las pertes acuerdan que en las ooeraciones de reestructuraciéon no
se capitalizaran los intereses que se encuentren pendientes de pago al momento de la
reestructuracion.

Dichos intereses se cobraran separedamente del capital reestructurado, mediante un préstamo
adicional a una tasa de interés del cero por ciento (0%), el cual podra otorgarse en un plazo de hasta
doce (12) meses, verificando que las cuotas combinadas de ambcs.

En la operacion de reestructuracion no se cobraran intereses moratorios ni otro cargo sobre los
intereses pendientes de pago.

Circular SBO No0.23/2020 sobre este particular y en virtud de lo indicado en el numeral sexto del
Acuerdo, respecto a que en las operaciones reestructuradas (refinanciadas o readecuadas), no se
capitalizaran los intereses que se enctentren pendientes de pago al momento de la reestructuracion;
indicandose a su vez, que dichos intereses se cobraran por separado del capital restructurado,
mediante un préstamo adicional a una tasa de interés del cero por ciento (0%); por lo anterior, esta
Superintendencia considera procederte emitir lineamientos con relacién al tratamiento contable a
aplicar por parte de las Instituciones Supervisadas en estas operaciones crediticias, los cuales se
describen a continuacion:

1. Para formalizar la operacion de p-éstamo adicional (A tasa de interés del cero por ciento), se
deberan seguir los siguientes lineamientos para el tratamiento contable de los intereses corrientes
e intereses en suspenso:

a. Reclasificar los intereses corrientes registrados en el rub-o “Rendimientos Financieros” del
Manual Contable vigente, trasladandolos a la cuenta de "Deudores Varios / Préstamos
Reestructurados por Condiciones Especiales”, de conformidad a lo establecido en el ejemplo
No. 1 del Anexo 1 de la presente Circular.

(Continua)
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b. Reversar los intereses devengsdos no pagados de las operaciones de crédito registrados en
el rubro Operaciones en Suspenso / Intereses en Suspenso sobre operaciones crediticias”, del
Manual Contable vigente, trasladandolos a la cuenta d= “Deudores Varios / Préstamos
Reestructurados por Condiciones Especiales”, y acreditar la cuenta “Estimacién por Deterioro
Acumulado de Cuentas y Cencelaciones por Cobrar / Préstamos Reestructurados por
Condiciones Especiales” creada para constituir la estimacion por deterioro del valor
correspondiente a los intereses 2n suspenso de conformidad a lo establecido en el ejemplo No.
2 del Anexo 1 de la presente Circular.

Mecanismo de Alivio Temporal Covid-19- Plazo Maximo para formalizar refinanciamiento o
readecuacion.

Resolucion GES No0.601/02-12. 2020 Reformar el resolutivo 1 literales b) y f) de la Resolucién GES
No.278/25-06-2020, contentiva de las medidas financieras temporales, que permitan atender el
impacto econdmico a los sectores afectados por las medidas edoptadas en el pais, para prevenir
la pandemia del Coronavirus denominado COVID-19, los cuales se leeran de la siguiente manera:

a. Las instituciones supervisadas que realizan operaciones de crédito, tendran un plazo maximo de
hasta el 31 de marzo de 2021, para formalizar los refinanciamientos o readecuaciones de las
obligaciones crediticias de los deudores acogidos a los presentes mecanismos de alivio. Estas
operaciones de refinanciamiento o readecuacién deben establecerse bajo condiciones que permitan
al deudor cumplir con el pago de sus obligaciones, conforme a los nuevos planes de pago
establecidos.

b. Las operaciones crediticias de los deudores afectados, que se acojan a los mecanismos temporales
de alivio referidos en la presente Resolucién, conservaran hastz el 31 de marzo de 2021, la categoria
de riesgo que mantenian al 29 de febrero de 2020. Una vez transcurrido este periodo, los créditos
deben ser evaluados y clasificados en la categoria segun los criterios establecidos en las normas
vigentes emitidas por esta Comisidn en materia de evaluacion v clasificacién de la cartera crediticia,
de acuerdo con el comportamiento de pago. Sin perjuicio de lo anterior, las instituciones
supervisadas podran evaluar la categoria de riesgo de las operaciones de los deudores afectados,
cuyos planes de pago cuenten con vencimientos previos a la fecha antes indicada, de conformidad
a las normas referidas, siempre y cuando estos deudores hayan cumplido con sus obligaciones en
el tiempo y forma pactada.

2. Reformar los resolutivos 2 y 3 de la Resolucion GES No.278/25-06-2020, contentiva de las medidas
financieras temporales, que permitan atender el impacto econémico a los sectores afectados por las
medias adoptadas en el pais, para prevenir la pandemia del Coronavirus denominado COVID-19, 2.
Durante el periodo de julio de 2020 a marzo de 2021, las instituciones supervisadas que otorgan
operaciones de crédito, podran realizar mas de una readecuacié- o refinanciamiento a los deudores
afectados por el COVID-19, conservando la categoria de riesgo que mantenian al 29 de febrero de 2020
hasta el 31 de marzo de 2021. Una vez transcurrido este periodo, los créditos deben ser evaluados y
clasificados en la categoria segun los criterios.

3. Durante el periodo de julio de 2020 a marzo de 2021, las instituciones supervisadas que otorgan
operaciones de crédito, podran realizar mas de una readecuacié- o refinanciamiento a los deudores
afectados por el COVID-18, conservando la categoria de riesgo que mantenian al 29 de febrero de 2020
hasta el 31 de marzo de 2021. Una vez transcurrido este periodo, los créditos deben ser evaluados y
clasificados en la categorfa segun los criterios Comisién Nacional de Bancos y Seguros CIRCULAR
CNBS No.043/2020 P4g.5 establecidos en las normas vigentes emitidas por esta Comisién en materia
de evaluacion y clasificacion de la cartera crediticia, de acuerdo con el comportamiento de pago.
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Cobertura de Reservas de Crédito
Resolucién SBO No.526/29-10-2020.- _a Comision Nacional de Bancos y Seguros

1.

Modificar el Resolutivo 1 de Ia Resolucién SBO No.332/31-07-2020 emitida por la Comision
Nacional de Bancos y Seguros el 31 de julio de 2020, el cual Permite de forma temporal a las
Instituciones Financieras supervisadas, mantener hasta el 31 de diciembre de 2021, una
cobertura minima de cien por cienta (100%) sobre el total de los saldos de sus créditos en mora”.

Mecanismos Temporales de Alivio en Apoyo a los deudores afectados por las Tormentas
Tropicales ETA e IOTA”, RESOLUCION GES No.602/02- 12-2020

a.

Las instituciones supervisadas por la Comisiéon Nacional de Bancos y Seguros, que realizan
operaciones de crédito, previa identificacion y evaluacion, podran otorgar periodos de gracia a
los deudores (personas naturales o juridicas), que hayan sido afectados, por los efectos
provocados por el paso en el pais de las Tormentas Tropicales ETA e IOTA. Los periodos de
gracia no podran exceder de tres (3) meses, correspondientes a las cuotas de los meses de
noviembre y diciembre de 2020 y =nero de 2021, ios cuales deberan aplicarse a solicitud de los
deudores o por iniciativa de las instituciones al icentificar a clientes afectados,
independientemente de la categoria de riesgo en la que esté clasificado el deudor. Para mayor
claridad en la aplicacion de las medidas, se consideran deudores afectados, las personas
naturales o juridicas cuya actividad productiva, se encuentren 2n cualquier sector de la economia
que fue susceptible de afectacion, de forma directa o indirecta, por las referidas Tormentas
Tropicales.

Las instituciones supervisadas que realizan operaciones de crédito, tendran un plazo méximo de
hasta el 31 de marzo de 2021, para formalizar los refinanciamientos o readecuaciones de las
obligaciones crediticias de los deudores acogidos a los presentes mecanismos de alivio. Estas
operaciones de refinanciamiento o readecuacién deben establecerse bajo condiciones que
permitan al deudor cumplir con el pago de sus obligaciones, conforme a los nuevos planes de
pago establecidos.

Queda prohibido a las institucionas supervisadas que realizan operaciones de crédito, aplicar
cargos a los deudores por concepto de comisiones, interés moratorio, administrativos u otros
cargos asociados a dichas operzciones de alivio; asi como. la capitalizacion en la operacion
reestructurada de los intereses devengados no pagados durante el periodo de gracia otorgado y
cualquier otro cargo vencido, la forma de pago de estos dos Ultimos conceptos sera acordada
entre el deudor y la institucion al momento de la reestructuracion. No obstante, se prohibe a las
instituciones supervisadas que realizan operaciones de crédito, requerir el pago de cuotas de
capital o intereses correspondients al perfodo de gracia como requisito para reestructurar dichas
obligaciones.

Los mecanismos temporales de apoyo contenidos en la presente Resolucién seran aplicables a
todas las operaciones de crédito, cuyo destino corresponda a Ios sectores econémicos que fueron
susceptibles de afectacién, de forma directa o indirecta por las referidas Tormentas Tropicales
ETA e IOTA, debiendo basarse en los hechos y circunstancias de cada prestatario,
independientemente del origen de los recursos del financiamiento (recursos propios u
operaciones de redescuento).
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e. Las operaciones crediticias de i0s deudores afectados, que se acojan a los mecanismos
temporales de alivio referidos en |a presente Resolucion, conservaran hasta el mes de marzo de
2021, la categoria de riesgo que mantenian al 31 de octubre de 2020. Una vez transcurrido este
periodo, los créditos deben ser evaluados y clasificados er la categoria de riesgo segun los
criterios establecidos en las narmas vigentes emitidas por esta Comisién en materia de
evaluacion y clasificacion de la cartera crediticia, de acuerdo con el comportamiento de pago. Sin
perjuicio de lo anterior, las instituziones supervisadas podran evaluar la categoria de riesgo de
las operaciones de los deudores afectados, cuyos planes de pago cuenten con vencimientos
previos a la fecha antes indicada, Je conformidad a las normas referidas, siempre y cuando estos
deudores hayan cumplido con sus obligaciones en el tiempo y forma pactada.

f. El deudor podra adherirse a los beneficios de los mecanismos sefalados en la presente
Resolucion, sin perjuicio que se haya acogido a otros mecanismos temporales de alivio de forma
previa.

g. Laaplicacion de los mecanismos de alivio sefialados en la presente Resolucién no implicara para
las instituciones supervisadas gue realizan operaciones de crédito una disminucién o
liberalizacion de las estimaciones de deterioro ya constituidas por los créditos que sean
beneficiados con dichos mecanismos.

h. Eltratamiento de los intereses devengados y no pagados (corrientes y moratorios) a la fecha del
refinanciamiento deberan sujetarse a lo establecido en las normas vigentes emitidas por la
Comision sobre esta materia. E reconocimiento de estos intereses como ingreso, se hara
contablemente, hasta que sean efectivamente cobrados, en proporcién al pago, para lo cual
deben mantener el control respeciivo por cada operacion.

“Medidas Regulatorias Excepcionales que coadyuven a la Rehabilitacion y Reactivacién de la Economia
Nacional por los efectos ocasionados por la Emergencia Sanitaria por COVID-19 y las Tormentas
Tropicales ETA e IOTA”. RESOLUCION GES No.654/22-12- 2020, resuelve:

La Comision Nacional de Bancos y Seguros (CNBS) mediante Resolucion GES No.601/02-12-2020, reformé
los literales b) y f) de la Resolucién GES No.278/25-06-2020, contentiva d= las medidas financieras temporales
de alivio a los deudores afectados por la Emergencia Sanitaria Nacional por COVID-19, ampliando hasta el 31
de marzo de 2021, el plazo que tienen {as instituciones supervisadas que -ealizan operaciones de crédito, para
formalizar los refinanciamientos o readecuasiones de las obligaciones crzditicias de los deudores acogidos a
las referidas medidas. Asimismo, mediante Resolucién GES No.602/02-12-2020, el Ente Supervisor aprobé los
Mecanismos Temporales de Alivio en apoy> a los deudores afectados por las Tormentas Tropicales ETA e
IOTA, otorgandose un periodo de gracia de tres (3) meses, correspondientes a las cuotas de los meses de
noviembre y diciembre de 2020 y enero de 2021, teniendo las institucion2s un plazo de hasta el 31 de marzo
de 2021 para la reestructuracion de esta ca-tera crediticia. El plazo otorgado a las instituciones supervisadas
que realizan operaciones de crédito, para la reestructuracion de su cartera crediticia afectada por la Emergencia
Sanitaria Nacional por COVID-19, ETA e IOTA, de hasta el 31 de marzo de 2021, podré ser objeto de revision
por parte de este Ente Supervisor, a peticié de las instituciones, debiendo éstas justificar las causas para la
ampliacion del plazo antes sefialado. Para tales efectos, las instituciones deben remitir la informacion que sobre
este tema sea requerida por la Superintendencia de Bancos y Otras Instituciones Financieras.
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De la Constitucion y Uso de “Reserva de Capital Restringido No Distribuible”.

Las Instituciones de! Sistema Financiero y las Organizaciones Privadas de Desarrollo Financieras (OPDFS)
segin CIRCULAR CNBS No.046/2020 deben crear una “Reserva de Capital Restringido No Distribuible”, Ia
cual debe ser utilizada de forma exclusiva para cubrir el deterioro de la cartera crediticia afectada por la
Emergencia Sanitaria Nacional por COVID-19 y las Tormentas Tropicales ETA e IOTA. 2. La "Reserva de
Capital Restringido No Distribuible” serd constituida por el saldo acumulado en la cuenta de “Utilidades de
Ejercicios Anteriores”, mas las utilidades que se registren al cierre del sjercicio financiero del afio 2020, El
traslado de dichos valores a la cuenta especial de "Reserva de Capital Restringido No Distribuible”, debe
realizarse a mas tardar el 31 de enero de 2021. 3. En la medida en que se presente el deterioro de la cartera
crediticia afectada por la Emergencia Sanitaria Nacional por COVID-19 y las Tormentas Tropicales ETA e IOTA,
las instituciones del Sistema Financiero y las Organizaciones Privadas de Desarrollo Financieras (OPDFS),
deben reconocer dicho deterioro, mediante el traslado proporcional de la cuenta de “Reserva de Capital
Restringido No Distribuible” a la cuenta de estimaciones por deterioro de la cartera crediticia. 4. La “Reserva
de Capital Restringido No Distribuible” sera Je uso transitorio, hasta el 31 de diciembre del afio 2025. En caso
de remanentes o saldos de la “Reserva de Capital Restringido No Distribuible”, estos valores deben ser
trasladados a la cuenta de Utilidades de Ejercicios Anteriores, quedardo inhabilitado el uso de la cuenta
especial denominada “Reserva de Capital Restringido No Distribuible” a partir del 2 de enero del afio 2026.
Esta operacion de traslado no estara sujeta a la previa autorizacion de la Comisién Nacional de Bancos y
Seguros (CNBS). 5. Las Instituciones del Sistema Financiero y las Organizaciones Privadas de Desarrollo
Financieras (OPDFS), podran presentar ante la Comisién Nacional de Bancos y Seguros (CNBS), solicitud para
reclasificar a las Utilidades de Ejercicios Anteriores, los remanentes o saldos de la “Reserva de Capital
Restringido No Distribuible”, de forma previa al afio 2025 y a partir del afio 2022, siempre y cuando se evidencie
que la institucién ha constituido en un cier por ciento (100%) las estimaciones por deterioro de la cartera
crediticia afectada por la Emergencia Sanitaria Nacional por COVID-19y las Tormentas Tropicales ETA e IOTA.
6. El saldo de la cuenta "Reserva de Capial Restringido No Distribuible” formaré parte de la suma de los
Recursos Propios como "Capital Complementario”, para efectos de calculo del Indice de Adecuacién de Capital
(IAC) de las Instituciones del Sistema Financiero; y, del Patrimonio para efectos del Indicador de Solvencia
Patrimonial, aplicable a las Organizaciones Privadas de Desarrolio Firancieras (OPDFS). Asimismo, seré
considerada en hasta un cincuenta por ciento (50%), para efectos del calculo del indicador de cobertura de
mora. Este porcentaje sera reducido gradualmente, en funcién de las condiciones y caracteristicas particulares
de cada institucién, previa evaluacién de la Superintendencia de Bancos y Otras Instituciones Financieras, en
la medida que se vaya normalizando el comportamiento de la cartera crediticia.

Del Plan de Ajuste Gradual para la Constitucion de Estimaciones por Deterioro de la Cartera
Crediticia

Con el propdsito de mantener debidaments actualizado el impacto en la cartera crediticia afectada por la
Emergencia Sanitaria Nacional por COVID-19 y las Tormentas Tropicales ETA e IOTA, se requiere a las
Instituciones del Sistema Financiero y a las Organizaciones Privadas de Desarrollo Financieras (OPDFS)
estimar este impacto de forma trimestral y prospectiva, a partir del cuarto trimestre del afio 2020 hasta el
afio 2025. Estas evaluaciones deben ester disponibles para revisidn por parte de la Comisién Nacional
de Bancos y Seguros (CNBS), en el morrento que esta asi lo requiera. 2. Cuando se determine que el
monto constituido de la “Reserva de Capital Restringido No Distribuible” y las estimaciones por deterioro
registradas al 31 de diciembre de 2020, sea insuficiente para cubrir en un cien por ciento (100%) las
estimaciones por el deterioro de la cartera crediticia, y que éstas ocasionen que el Indice de Adecuacion
de Capital (IAC) en las Instituciones del Sistema Financiero y el Indicador de Solvencia Patrimonial en las
Organizaciones Privadas de Desarrollo Financieras (OPDFS), se reduzca hasta el siete por ciento (7%)
y el doce por ciento (12%) respectivamente, estas instituciones deben someter para aprobacion de la
Comision Nacional de Bancos y Seguros (CNBS), a méas tardar el 30 de abril de 2021, un Plan de Ajuste
Gradual para cubrir las estimaciones ascciadas al deterioro de los créditos afectados por los tres (3)
eventos, considerando la evaluacién de su cartera crediticia al 31 de marzo de 2021. El plan sera evaluado
por la Superintendencia de Bancos y Otras Instituciones Financieras Guien, con base a las condiciones y
caracteristicas particulares de cada institucién, debe recomendar a los miembros de la Comisién, el plazo
prudencial a otorgar, el cual podra ser de Fasta cinco (5) afios. Este plazo podra ampliarse hasta siete (7)
anos, a peticién de cada institucién, dekiendo acompafiar a su solicitud la evaluacién financiera del
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impacto o las limitaciones para constituir las estimaciones por deterio-o de la cartera crediticia afectada
por los tres (3) eventos antes descritos, dentro del plazo original de cinco (5) afios.

De la constitucion de la Cobertura de Conservacion

Por la afectacion de la cartera crediticia de las Instituciones del Sistema Financiero por la Emergencia
Sanitaria Nacional por COVID-19 y las Tormentas Tropicales ETA e IOTA, la Comision Nacional de
Bancos y Seguros (CNBS) considera procedente dejar en suspenso os porcentajes establecidos en el
Articulo 9 de las "Normas para la Adecuazion de Capital, Cobertura de Conservacion y Coeficiente de
Apalancamiento, aplicables a las Instituciones del Sistema Financisro”, aprobadas por la Comision
Nacional de Bancos y Seguros (CNBS) mediante Resolucion GES N0.920/19-10-2018, reformada
mediante la Resolucion GES No.279/25-C6-2020 del 25 de junio de 2020, aplicables para el ejercicio
2021, relacionados a la constitucién de la Cobertura de Conservacion de Capital. Las Instituciones del
Sistema Financiero deben continuar la cor stitucién gradual de dicha cobertura a partir del afio 2022, de
conformidad al nuevo cronograma que establezca la Comision Nacional de Bancos y Seguros (CNBS).

Modificacion de la Forma de Calculo del Indicador de Cobertura de Mora

Modificar de forma temporal, por un pericdo de cinco (5) afios, comprendido de diciembre de 2020 a
diciembre de 2025, la forma de calculo del ndicador de cobertura de mora establecido en el numeral 12.2
de las “Normas para la Evaluaciéon y Clasificacion de Cartera Crediticia”, aprobadas por la Comisién
Nacional de Bancos y Seguros (CNBS) mzdiante la Resolucién GES No.209/08-05-2020, incorporando
el concepto de cartera crediticia en riesgo, el cual sera igual al saldo contable de la cartera crediticia con
mas de noventa (90) dias de mora, menos el factor de descuento, en funcién del tipo de garantia, segtn
se detalla a continuacion:

Factor de Descuento sobre el
Capital de la Cartera en Mora

Tipo de Garantia Mayor a 90 dias
Fiduciaria 0%
Hipotecaria sobre bienes inmuebles. 50%

Garantias emitidas por e! “Fondo de Garantia para |a
Reactivacion de las Micro, Pequefias y Medianas

0,
Empresas (MIPYMES) afectadas por k& Pandemia Eoe
provocada por el COVID-19".
Garantfas emitidas por el “"Fondo de Garantia para lg
Reactivacion de las 50%
Empresas de Mayor Tamafo (EMT) afectadas por la °
Pandemia provocada por el COVID-19".
Otras Garantias. 20%

Resolucion GES No0.470/21-06-2021, la cual establece:

1. Modificar el Anexo 3, disefios 2, 8-A 'y 8-B (disefios consolidados) de las “Normas para la Evaluacion
y Clasificacion de la Cartera Creditica”, a fin de incluir la cuenta “32403 — Reserva de Capital
Restringido no Distribuible” hasta la suma de un cincuenta por cients (50%), para efectos de computar
en el calculo de la suficiencia de estimaciones por deterioro de la Cartera Crediticia. Lo anterior, de
conformidad a los formatos contenidos en los Anexos que acomparian la presente Resolucion.

(Continta)
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2.

3.

A partir del segundo trimestre del afia 2021 y hasta el tltimo trimestre del afio 2025, remitir tres (3)
conjuntos completos de los disefios de cartera crediticia establecidos en el Anexo No.3 de las “Normas
para la Evaluacion y Clasificacion de la Cartera Crediticia” y Anexo No.6 de las “Normas para la
Gestion del Riesgo de Crédito en el Sector Agropecuario” aprobadas por la Comisién Nacional de
Bancos y Seguros (CNBS), mediante Resoluciones GES Nos.209/08-05-2020 y 210/08-05-2020
respectivamente.

El primer conjunto de disefios corresoonde a la cartera crediticia afectada por el COVID-19 y las
Tormentas Tropicales ETA e IOTA; el segundo conjunto de disefios, sobre la cartera crediticia que no
hubiese sido susceptible de afectacion por los referidos eventos; y el tercer conjunto de disefios, sera
el consolidado de la cartera de la institucion, el cual debe corresponder a la suma de los dos conjuntos
anteriores.

Lo anterior a efectos de dar cumplimiento a lo dispuesto en el pr mer parrafo del Romano V1. De la
Revelacién de Informacién, establecido en la Resolucién GES No.654/22-12-2020 mediante la cual
se aprobd las “Medidas Regulatorias Excepcionales que coadyuven a la Rehabilitacién y Reactivacion
de la Economia Nacional por los efectos ocasionados por la Emergencia Sanitaria por COVID-19 y
las Tormentas Tropicales ETA e IOTA".

Ratificar el resto del contenido de la R2solucion GES No.209/08-05-2020, contentiva de las “Normas
para la Evaluacién y Clasificacién de la Cartera Crediticia”.

Reconocimiento de los efectos de los cambios en la clasificacién de la cartera crediticia
El efecto de los cambios de categoria de clasificacion de la cartera crediticia, para la constitucion de la
provision para pérdidas en la cartera crediticia, se registra en el estado de resultado del afio.

Refinanciamiento en Sector de Transpcrte Terrestre Publico de Fasajeros y Transporte de Carga,
RESOLUCION GRD No.639/02-08-2021, Establece:

1.

Autorizar a las Instituciones Supervisadas por la Comision Nacional de Bancos y Seguros, que
realizan operaciones de crédito, mantener la categoria de riesgo a los deudores (personas
naturales o juridicas) del Sector de Transporte Terrestre Publico de Pasajeros y Transporte de
Carga, que mantenian previo a la operacioén de refinanciamiento que se realice ya sea con fondos
propios y/o con los recursos financieros que el Gobierno de la R2publica ha puesto a su disposicion
por medic del BANCO HONDURENO PARA LA PRODUCCION Y LA VIVIENDA (BANHPROVI).
Asimismo, los nuevos planes de pago aprobados por las Instituciones Supervisadas deben estar
acorde con la real capacidad de pago del deudor, a fin de que les permita cumplir con sus
obligaciones. La disposicidn anterior, sera aplicable hasta el 31 de diciembre de 2021,
independientemente de la categoria de riesgo en la que esté clasificado el deudor y del niumero
de refinanciamientos otorgados.

Las Instituciones Supervisadas pcr la Comision Nacional de Bancos y Seguros, que realizan
operaciones de crédito, deben establecer procedimientos ciferenciados y expeditos para la
recepcion, andlisis, evaluacién y documentacion de las solicitudes de refinanciamiento
presentadas por los deudores del Sector de Transporte Terrestre Publico de Pasajeros y
Transporte de Carga, quienes deberan presentar las solicizudes, por medio de los canales
correspondientes.

(Continua)
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3. Con el proposito de mantener debidamente actualizado el historial crediticio de sus clientes, las

instituciones supervisadas deben identificar en el capturador de la Central de informacién
Crediticia, aquelios deudores que hayan sido beneficiados can la disposicién contenida en la
presente Resolucién, de conformidad con los lineamientos que proporcione el Ente Regulador para
estos efectos. La identificacion referida en el presente literal también sera aplicable para la
informacién que remiten las Instituciones Supervisadas a las C=ntrales de Riesgo Privadas.

4. Los créditos refinanciados en aplicacion a esta Resoluciéon serén objeto de constante monitoreo

por parte de las Instituciones Supervisadas, a través de los mecanismos establecidos en sus
politicas de gestién de riesgos, debiendo remitir el primer reporte en el mes de septiembre de
2021, con la informacién correspondiente al mes de agosto del afio en curso.

Modificar el Resolutivo 1 de la Resolucidon GRD No0.639/02-08-2021 emitida por la Comisién Nacional
de Bancos y Seguros el 2 de agosto de 2021, el que debera leerse de la siguiente manera:

Autorizar a las Instituciones Supervisadas por la Comision Nacional de Bancos y Seguros, que realizan
operaciones de crédito, mantener la categoria de riesgo a los deudores (personas naturales o juridicas)
del Sector de Transporte Terrestre Publico de Pasajeros y Transporte de Carga, que mantenian previo
a la operacion de refinanciamiento que se realice ya sea con fondos propios y/o con los recursos
financieros que el Gobierno de la Republica ha puesto a su disposicion por medio del BANCO
HONDURENO PARA LA PRODUCCION Y LA VIVIENDA (BANHPROVI). Asimismo, los nuevos
planes de pago aprobados por las Instituciones Supervisadas deben estar acorde con la real capacidad
de pago del deudor, a fin de que les permita cumplir con sus obligaciones. La disposicion anterior, sera
aplicable hasta el 31 de enero de 2022 independientemente de la categoria de riesgo en la que esté
clasificado el deudor y del numero de refinanciamientos otorgados.” 2. Ratificar el resto del contenido
de la Resolucién GRD No0.639/02-08-2021 emitida por la Comision Nacional de Bancos y Seguros el
2 de agosto de 2021.

Reconocimiento de los efectos de los cambios en la clasificacion de la cartera crediticia
El efecto de los cambios de categoria de clasificacién de la cartera crediticia, para la constitucién de

la provision para pérdidas en la cartera crediticia, se registra en el estado de resultado integral del
afio.

Pasivos Financieros

@

(k)

U

Obligaciones con asegurados - Se reconocen cuando se tiene una obligacién presente (legal o
implicita) derivado de las obligaciones contractuales de la Aseguradora con sus asegurados como
son las primas en depésito por contratos en proceso de perfeccionamiento o contratos vigentes de
aplicacion posterior, asi como siniestros liquidados en varios ramos y otros beneficios establecidos
en el contrato de seguros.

Obligaciones con reaseguradores - El reaseguro por pagar y reservas retenidas relacionadas
representan el balance de los importes por pagar a reaseguradores originados por la cesion de primas
netas de siniestros y otros conceptos relacionados, los cuales se “econocen de conformidad con las
condiciones establecidas en los contretos de reaseguros.

Obligaciones con agentes e intermediarios — Comprende las obligaciones pendientes de pago en
favor de agentes dependientes e intermediarios por colocacibn de negocios, renovaciones y
aumentos de valores asegurados, bonificaciones, vacaciones y otros beneficios establecidos por Ley.
En el caso de las comisiones, las mismas se clasifican por pagar en el momento en que el asegurado
realiza el pago de la péliza, caso contrario se contabilizan como comisiones por devengar.

(Continta)
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Baja de activos y pasivos financieros — Los activos financieros son dados de baja cuando la Compafiia
pierda el control de los derechos contractuales en los que esta incluido d cho activo. Esto ocurre cuando la
Compafila ha ejecutado los derechos a percibir especificados en el contrato, o bien cuando éstos han expirado
o han sido cedidos a un tercero. Los pasivos firancieros son dados de baja cuando éstos se hayan extinguido.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros son compensados y las sumas reportadas netas, en el estado de situacion
financiera, cuando existe un derecho, exigible legalmente, para compensar los importes reconocidos y existe la
intencién de liquidar la cantidad neta, o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente.

3.3

34

3.5

3.6

3.7

Otros activos — En esta cuenta se registran las erogaciones que van a ser aplicadas a gastos o costos de
periodos futuros, asi como anticipos a intermediarios, proveedores y asegurados. Este grupo lo forman
principalmente los pagos anticipados, como primas de seguros, rentas anticipadas, primas de contratos
de exceso, activos intangibles y otros.

Propiedades y equipo — Las propiedades y equipo se registran al costo. Las renovaciones y mejoras
importantes se capitalizan, mientras que !os remplazos menores, reparaciones y mantenimiento que no
mejoran el activo ni alargan la vida Util restante, se cargan como gastos a medida que se efectaan.

Depreciaciéon y amortizacién - La Compafiia utiliza el método de linea recta para registrar la
depreciacion de las propiedades, mobiliario y equipo, con base en la vida Util de los activos.

La vida util de los activos es la siguiente:

Afos
Edificios 40
Mobiliario y equipo de oficina 10
Equipo de cémputo 5
Vehiculos 3-5
Instalaciones 5

Impuesto sobre la renta — El impuesto sobre la renta es calculado sobre la base imponible de acuerdo
con las disposiciones tributarias y legales. Los créditos fiscales nan sido reconocidos como una
reduccion al impuesto causado. El gasto por el impuesto sobre las ganancias es el importe total que, por
este concepto, se incluye al determinar la ganancia neta del periodo, conteniendo el impuesto corriente.
El impuesto corriente es la cantidad a pagar por el impuesto sobre las ganancias relativa a la ganancia
fiscal del periodo.

Provisiones - Las provisiones son reconncidas por la Compafia sotre la base de una obligacion legal
o implicita que surge de un suceso pasado, si es probable que haya un flujo de salida de recursos y el
importe puede ser estimado de forma razonable.

Provisién para contingencias- A partir del afio 2017, la Compaiiia registrara una provisién por pasivos
contingentes de acuerdo con lo requerido por la Comisién en la Resolucién SSE No.606/24-07-2017
reformada por la Resolucion 028/11-01-2018, y los lineamientos descritos en la misma, los cuales fueron
emitidos por la Comisién como una norma prudencial, de ninguna manera constituyen exigibilidad de
pago para la Compairiia.

(Continua)
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3.8

3.9

3.10

3.1

3.12

3.13

3.14

Obligaciones laborales por pagar - De acuerdo con el Cédigo de Trabajo de Honduras, la Compaiiia
tiene la obligacién de pagar indemnizaciones a los empleados que dzspida bajo ciertas circunstancias.
Mediante decreto No. 150/2008 del 3 de octubre de 2008, se reformré parcialmente el articuio 120 del
Cddigo de Trabajo, dicha reforma consiste en que, los trabajadores tendran derecho a recibir un treinta y
cinco (35) por ciento del importe del auxilio de cesantia que le corresponderia por los afios de servicio
después de quince afos de trabajo continuo, si el trabajador decide voluntariamente dar por terminado un
contrato de trabajo. La Compaiiia tiene como politica pagar de acuerdo a lo estipulado por la Ley. La
Compaifiia carga a gastos los desembolsos por ese concepto cuando suceden.

Reserva legal — De acuerdo con el Cédigo de Comercio, la reserva egal se incrementa separando de
las utilidades de cada periodo un 5%, hasta completar un maximo del 20% del capital social.

Dividendos sobre las acciones ordinarias - Los dividendos que se decretaren como pagaderos a los
accionistas, se contabilizaran en el pasivo cuando sean aprobados por la Asamblea General de
Accionistas.

Los dividendos que son declarados despLés de la fecha del estado de situacion financiera son revelados
en la nota de eventos subsecuentes.

Ingresos financieros — Los ingresos por intereses sobre inversiones y préstamos se reconocen a
medida que se devengan.

Arrendamientos - Cuando la Compaiiia 2s el arrendatario

Los pagos totales realizados bajo arrendamientos operativos son cargados al estado de resultado sobre
una base de linea recta (u otra base util zada, cuando sea mas apropiada) a lo largo del periodo de
arrendamiento.

Cuando un arrendamiento operativo se da por terminado antes de su vencimiento, cualquier pago
requerido por el arrendador en concepto de penalizacién por rescision es reconocida como un gasto en
el periodo en el cual la terminacion del contrato ocurre.

Transacciones con partes relacionadas — La Compafiia considera como relacionadas a aquellas
personas naturales o juridicas, o grupo d= ellas, que guarden relacién con la Compafiia y que ademas
mantengan entre si relaciones directas o indirectas por propiedad, por gestion ejecutiva, por parentesco
con los socios y administradores de la Compariia dentro del segundo grado de consanguinidad y primero
de afinidad, o que estén en situacion de ejercer o ejerzan control o in‘luencia significativa.

Activos mantenidos para la venta - De acuerdo con la resolucién No.180/06-02-2012, de la Comision,
los bienes muebles e inmuebles que la Compafiia recibe por dacion en pago o por adjudicacién en remate
judicial, se registran en libros al valor menor de los siguientes conceptos: a) al valor acordado con el
deudor en la dacién en pago, b) al valor del avallo practicado por un profesional inscrito en el Registro
de Evaluadores de la Comisién neto de los descuentos establecidos por el ente regulador, c) al valor
consignado en el remate judicial y d) al 6C% del saldo de capital del crédito. Al valor obtenido mediante
el procedimiento sefialado se le podran agregar los gastos incurridos para asumir la propiedad del bien.

Si durante los dos afios subsiguientes a |a fecha de adquisicién de los activos, estos no son vendidos,
deberan ser amortizados en un tercio (1/3" anual de su valor contable.

La utilidad o pérdida en venta de activos eventuales al contado se reconoce en el momento de la venta.
Toda utilidad producida por ventas financ adas se difiere (registrando como patrimonio restringido) y el
ingreso se reconoce en la medida en que se recupera el préstamo. En caso de que la transaccion origine
una pérdida, la misma debera reconocerse al momento de la venta en el estado de resuliado.
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ADMINISTRACION DE RIESGOS
Marco de trabajo de la administracién de riesgos

Como parte del Gobierno Corporativo y en cLmplimiento a la Resolucién GE No. 1432/30-07-2013 emitida
por la Comision, Seguros LAFISE Honduras S.A. se encuentra en el proceso de implementaciéon de un
sistema de gestion integral de riesgos que ircluye la definicién y categorizacion de los riesgos a los que
puede estar expuesta la Aseguradora. El mismo sera gestionado anualmente a través del Plan Anual de
Gestion de Riesgos y el Manual de Gestion Integral de Riesgos, con el objetivo de establecer el conjunto de
estrategias, procesos y procedimientos necesarios para identificar, medir, vigilar, gestionar y notificar de
forma continua los riesgos a los que la Aseguradora esté o puede estar expuesta.

Definiciones

Riesgo: La posibilidad de que eventos futuros den lugar a consecuencias adversas para la consecucion de
los objetivos econémicos y de negocio o la sitiacion financiera de la Aseguradora.

Apetito de riesgo: Marco global de actuaciér sobre el riesgo que la Aseguradora esta dispuesta a asumir,
incluyendo los tipos de riesgo y los limites aplicables a los mismos rara poder llevar a cabo su plan
estratégico sin desviaciones relevantes inclus> en situaciones adversas.

Limites de riesgo: niveles especificos de riesgo por tipo de riesgo, producto o ramo.
Tolerancia al riesgo: Desviacion sobre los limites de riesgo que la Aseguradora esta dispuesta a asumir.
Responsables: Todos los funcionarios y empleados de la Aseguradora.

La Politica de Gestion de Riesgos de la Asegu-adora, define los riesgos gue deben ser abarcados, al menos,
por el Sistema de Gestion de Riesgos:

* Riesgos Técnicos

* Riesgos Financieros

= Riesgos No Financieros

4.1 Riesgos Técnicos - Se define como el riesgo de pérdida o de modificacidn adversa del valor de los
compromisos contraidos en virtud de los seguros.
Riesgo de Suscripcién: Para mitigar los riesgos asociados a la suscripcion, la Aseguradora cuenta
con Politicas internas de Suscripcion d2 riesgos para los ramos de Seguros de Personas, Autos,
Seguros Generales y Fianzas, en dond2 se establecen los criterics y directrices para la adecuada
seleccion de riesgos en apego a leyes, reglamentos, normativas y prccesos internos. De forma general,
se citan los siguientes criterios de seleccibn de riesgos:

= Tipos de riesgos (giro, actividad, uso, ocupacion del riesgo a asegurar).
= Tarifas de riesgos
« Elementos que condicionan la seleccién de los riesgos, tales como:

- Deducibles,

- Coaseguros,

- LImites de exposicién de riesgo,

- Limites de reaseguro,

- Limites de retencién,

- Ubicacién de riesgos (Dafios).

(Continua)
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En el transcurso de la implementacion ce la Gestion de Riesgos, la Aseguradora efectuara controles
aleatorios de los procesos de suscripciér. y monitorea a través de indicadores claves la gestion de este
riesgo, para garantizar el cumplimientc de los lineamientos establecidos en las politicas y evitar
exposicion a riesgos mayores a los defin dos por la Aseguradora.

Riesgo de Reservas técnicas y matematicas: Para evitar el riesgo de incumplimiento de las
obligaciones contraidas por la Aseguradora con los asegurados, derivadas de los contratos de seguro
suscritos con estos, la Aseguradora, en apego al reglamento sobre Constitucion de Reservas Técnicas
emitido por la Comision mediante resclucion No. 041/13-01-2004 y sus normas complementarias
emitida bajo resolucién SSE No. 834/08-10-2017, efectla mensualmente el calculo de las Reservas
Tecnicas, constituyendo mensualmente o en el momento que correspondan Ias siguientes Reservas:

Reservas de riesgo en curso
= Reservas matematicas (calculo actuarial)
* Reservas para siniestros pendientes de liquidacion
» Reservas para siniestros ocurridos y no reportados
= Reservas de previsién
* Reservas para siniestros catastroficos (cuando aplique)

4.2 Riesgos de servicios financieros
La Aseguradora esta expuesto principa mente a los siguientes riesgos financieros:

» Riesgo de mercado
> Riesgo de crédito
» Riesgo de liquidez

Riesgo de mercado - Es el riesgo de pérdida o de modificacién adversa de la situacion financiera
resultante, directa o indirectamente, de fluctuaciones en el nivel y en la volatilidad de los precios de
mercado de los activos, pasivos e insirumentos financieros.

Los factores de riesgo son:
= Tipo de cambio
= Tasa de interés

Para mitigar estos riesgos, la Aseguredora cuenta con una Politica interna de Inversiones en donde
en apego estricto al reglamento de Irversiones vigente emitido por el Banco Central de Honduras
(BCH) y en apego a lineamientos internos, se definen los criterios para colocacion de inversiones
tales como:

» Gestionar inversiones con tasas de rentabilidad,

= Limites para inversion,

» Se cuenta con la herramienta @ Risk para evaluar la gestion de las Inversiones y proyectar
riesgos en los tipos de cambio utilizando el Valor en Riesgo (YaR).

Riesgo cambiario - Los activos y pasivos monetarios incluyen saldos en délares estadounidenses,
los cuales estan sujetos al riesgo de fiLctuacion en la tasa de cambio del délar respecto al Lempira.
La Aseguradora al 31 de diciembre de 2021 y 2020, mantiene un balance entre los saldos de activos
y pasivos en doblares estadounidenses el cual se detalla a continuacién:

(Contintia)
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Al 31 de diciembre de 2021

Délares en
Activos Total Lempiras Délares Lempiras
Disponibilidades L 8,762,722 8,053,043 29,150 709,679
Inversiones financieras 285,118,629 167,462,582 4,832,783 117,656,047
Préstamos e intereses 18,221,639 13,865,725 178,922 4,355,934
Primas a cobrar 90,603,368 79,959,724 437,193 10,643,644
Deudas a cargo de reaseguradores y
reafianzadores 168,127,304 71,537,043 3,967,495 96,590,261
Activos mantenidos para la venta y
grupo de activos para su disposicion 980,000 980,030
Propiedad, planta y equipos 2,482,661 2,482,651 - -
Otros Activos 9,824,617 10,368,902 (22,357) (544,285)
Total activos L 584,120,940 354,709,630 9,423,186 229,411,280
Pasivos
Obligaciones con asegurados L 2,690,358 2,563,029 5,230 127,329
Reservas para siniestros 176,639,994 77,333,476 4,079,067 99,306,518
Reservas técnicas y matematicas 95,003,486 78,969,236 658,613 16,034,200
Obligaciones con reaseguradores y
reafianzadores 18,114,926 13,670,842 182,543 4,444,084
Obligaciones con intermediarios 17,916,368 16,048,842 76,710 1,867,526
Cuentas a pagar 19,675,499 19,353,330 13,233 322,169
Créditos diferidos 1,380,643 1,380,643 - -
Total pasivos L 331,421,274 209,319,448 5,015,396 122,101,826
Posicion neta L 252,699,666 145,390,212 4,407,790 107,309,454
Al 31 de diciembre de 2020
Délares en
Activos Total Lempiras Ddélares Lempiras
Disponibilidades L 56,062,262 5,401,870 2,100,867 50,660,392
Inversiones financieras 276,806,660 148,203,832 5,333,094 128,602,768
Préstamos e intereses 19,913,565 15,060,044 201,273 4,853,521
Primas a cobrar 119,512,452 108,118,455 472,504 11,393,997
Deudas a cargo de reaseguradores y
reafianzadores 88,506,948 77,271,535 465,927 11,235,413
Propiedad, planta y equipos 3,425611 3,425,611 - -
Otros Activos 7,021,776 7,684,731 (27,494) (663,005)
Total activos L 571,249,274 365,166,138 8,546,171 206,083,086
Pasivos
Obligaciones con asegurados L 6,513,451 6,185,213 13,612 328,238
Reservas para siniestros 138,505,064 113,985,138 1,016,829 24,519,926
Reservas técnicas y matemaéticas 98,013,019 85,897,745 502,415 12,115,274
Obligaciones con reaseguradores y
reafianzadores 15,738,645 9,303,377 266,867 6,435,268
Obligaciones con intermediarios 18,168,524 16,120,537 84,929 2,047,987
Cuentas a pagar 29,192,309 29,171,232 872 21,027
Créditos diferidos 676,900 676,900 - -
Total pasivos L 306,807,912 261,340,192 1,885,524 45 467,720
Posicion neta L 264,441,362 103.825,936 6,660,647 160,615,366

Riesgo de crédito - Es la pérdida o d= modificacién adversa de la situacién financiera, resultante de
las fluctuaciones en la solvencia de los emisores de valores, las contrapartes y cualesquiera
deudores, en forma de riesgo de incumplimiento de la contraparte, riesgo de diferencial o
concentracién de riesgo de mercado.

(Continua)
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La Aseguradora ha identificado los riesgos de crédito a los que esta expuesta siendo las siguientes:
inversiones, primas por cobrar, préstamos hipotecarios y fiduciarios, riesgo de contraparte de los
reaseguradores, riesgo de contragarantias de sumas afianzadas.

Los riesgos mencionados son gesticnados mediante lineamienzos establecidos en las siguientes
politicas: politica de cobros, politice de inversiones, politica de primas por cobrar, politica de
distribucién de riesgo, en donde se establecen algunos lineamientos como ser:

* Criterios de diversificacion de riesgos.

* Limites de riesgo por emisor.

* Limites de riesgo por instrumento.

*  Procedimientos de administracién de la cartera de préstamos.

Riesgo de liquidez — Este riesgo hace referencia a la imposibilidad de adquirir u obtener los fondos
necesarios para el pago de obligaciones de corto plazo de la Aseguradora, tales como:

» Pago de siniestros
* Ajuste de reservas inadecuadamente calculadas
= Pago a terceros y/o proveedores

Una de las formas de controlar este tipo de riesgos es la proyeccién y revision mensual del flujo de
caja para asi evidenciar el comportan-iento operativo de la Aseguradora y la relacion existente con el
movimiento de inversiones.

Ofra de las medidas de control que se aplicara en el transcurso de la implementacion de la Gestion
de Riesgos es un Plan de Contingencia de Riesgo de Liquidez epegado al Plan de Continuidad de
Negocio de la Aseguradora.

Analisis de vencimiento de activos y pasivos aproximados de los principales instrumentos financieros
de la Aseguradora al 31 de diciembr= de 2021 y de 2020, el cual se encuentra de acuerdo a los
vencimientos:

Entre 3
Al 31 de diciembre de 2021 Entre1y 3 meses y un Entre 1 afo
Hastz 1 mes meses ano y § afios Total
Activos
8,762,722

Disponibilidades L 8,762,722 - - -
Inversiones financieras - - 85,511,918 197,675,652 283,187,570
Préstamos a cobrar - - - 18,243,265 18,243,265

Primas a cobrar 86,325,413 2,330,952 4,708,641 42,893 93,407,899
Total activos L 95,188,135 2,330,952 90,220,559 215,961,810 403,601,456
Pasivos
Obligaciones con asegurados L - E 2,690,358 - 2,690,358
Obligaciones con reaseguradores y

reafianzadores - - - 18,114,926 18,114,926

Obligaciones con intermediarios - - 17,916,368 17,916,368

-

Total pasivos - - 2,690,358 36,031,294 38,721,652
Brecha de liquidez neta L 95,088,135 2,330,952 87,530,201 179,930,516 364,879,804

(Continua)
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Entre 3
Al 31 de diciembre de 2020 Entre1y 3 mesesy un Entre 1 afio
Hasta 1 mes meses afo y 5 afios Total
Activos
56,062,262

Disponibilidades L 56,162,262 - - -
Inversiones financieras - - 131,725,185 144,081,158 275,806,343

Préstamos a cobrar - - - 19,710,127 19,710,127
Primas a cobrar 114,200,835 3,598,570 3,173,563 1,664,338 122,327,306

Total activos L 170,063,097 3,598,570 ~34,898,748 165,345,623 473,906,038
Pasivos
Obligaciones con asegurados L - - 6,513,451 - 6,513,451
Obligaciones con reaseguradores y

reafianzadores - - E 15,738,645 15,738,645
Obligaciones con intermediarios - - - 18,168,524 18,168,524
Total pasivos L - - 6,513,451 33,907,169 40,420,620
Brecha de liquidez neta L 170,063,097 3,598,570 128,385,297 131,438,454 433,485,418

4.3 Oftros riesgos

Riesgo Operativo — Es la posibilidad de una pérdida econdmica debido a fallas o debilidades de
procesos, personas, sistemas interncs y tecnologia, asi como eventos imprevistos. El riesgo
operacional incluye el Riesgo de Tecno ogias de Informacién y el Riesgo Legal. Este riesgo se deriva
de la necesidad de contar con una infrazstructura fisica y otra de recurso humano, cada una de estas
expuesta a diferentes situaciones que pJeden afectar la operacion de la Aseguradora.

La Aseguradora para prevenir y protegerse contra este tipo de riesgo cuenta con un plan de continuidad
del negocio mediante el cual se garantiza que aun en el peor de los casos las funciones criticas de la
Aseguradora subsistiran.

Asimismo, se encuentra en proceso de implementacién herramientas que serviran para identificar,
controlar y minimizar los riesgos operativos como ser:

« SEP (Sistema de Eventos de Pérdica),

= Inventario de Activos de la Informacion,

= Escenarios de Riesgo.

Riesgo Legal: Es la posibilidad de la exigibilidad legal o pérdida econémica que crece con el
incumplimiento de las leyes, normatives y/o errores operativos; sin embargo, la Aseguradora para
mitigar este riesgo que involucra posibles contingencias negativas, cuenta con asesoria legal de Grupo
LAFISE y asesores legales externos que orienta en todos los procesos y decisiones operativas para la
aplicacion efectiva de todo el marco normativo.

Riesgo Reputacional: El riesgo de reputacién surge de fallos en los procesos y operaciones,
estrategias y gobierno corporativo y se caracteriza por no ser exclusivamente de gestion interna, sino
que se asocia a una valoracioén externa de un tercero que convierte una eventualidad en una amenaza
o darfio real para la reputacion de Seguros LAFISE Honduras y para el Grupo Financiero LAFISE, que
se traduce en un impacto de dificil pr=diccion en términos cuantitativos y limita el alcance de los
objetivos planteados en el plan estratég co.

(Continta)
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Su inadecuada gestion puede causar pérdidas significativas cuandc los controles son débiles y no son
suficientes para evitar o prevenir actos ilegales y deshonestos, fraudss internos y externos. Para mitigar
este riesgo la Aseguradora se encuentra implementando politicas sara la gestién de este riesgo, asi
como la mejora continua del Plan de Continuidad del Negocio.

Riesgo de lavado de activos y financiamiento al terrorismo: La Aseguradora se apega a las
normativas vigentes en materia de prevencién de actividades ilicitas, realizando acciones como:;

Evaluar el cumplimiento de Leyes, Resoluciones, Normas y Procedimientos para el
cumplimiento de Lavado de Actives y Financiamiento del Terrorismo, vigentes.

Velar por la eficiencia y la eficacia del Programa de Cumplimiento.

Velar por la efectividad y el cumplimiento de las politicas y prccedimientos para la prevencion y
deteccion de lavado de activos es:ablecidos en el Programa de Cumplimiento.

Evaluar la efectividad de los procesos de transacciones sujetas a reporte incluyendo los reportes
de operaciones sospechosas (RO3) e informacion solicitada por la UIF.

Evaluacion del sistema o procesos de monitoreo implementados por el Sujeto Obligado; asi
como, los procesos de atencion y andlisis de alertas generadas.

La debida identificacién de prospectos asegurables durante todo el proceso de suscripcion de
negocios:

= Procesos de vinculacior, conocimiento y debida diligencia con el cliente que
comprendan las medidas 1ormales, simplificadas e incrementadas;

= Procesos de calificacién de riesgo de los clientes.

Seguimiento a clientes existentes a través de monitoreo de noticias, investigaciones propias de
la Aseguradora.

Clientes en listas que incluyen personas con indicios de relacién con actividades ilicitas.
Revisiones aleatorias de expedientes de clientes para revisar el cumplimiento normativo.
Revision de Personas Expuestas Politicamente (PEPS).

Capacitaciones al personal de la Aseguradora.

Seguimiento a los cambios en la Normativa y comunicados de la UIF.

Adicional a estos controles la Aseguradora se encuentra en un proceso de implementacion de
Sistemas de Monitoreo y Alertas Tempranas.

Riesgo Tecnoldgico y de Seguridad de la Informacién: La Gestién de Riesgo Tecnolégico de
Seguros LAFISE Honduras, S.A. se enfoca en los servicios de negocio constituidos por su
infraestructura tecnolégica, sistemas de informacion, bases de datos entre otros; gestionando
riesgos relacionados a la interrupcidn, alteracion, acceso no autorizado o falla de los mismos que
puedan atentar contra la confidencialidad, integridad o dispon:bilidad de la informacién.

4.4 Principales indicadores técnicos y financieros

Al 31 de diciembre, los principales indicadores técnicos y financieros se detallan a continuacion:

2021 2020
Inversiones / Obligaciones técnicas + Patrimonio 83.62% 88.61%
Primas por cobrar netas / Primas directas netas 33% 40%
Siniestros netos / Primas netas 100.05% 58.24%
Siniestros retenidos / Primas retenidas 51% 53%
Activos corrientes / Pasivos corrientes 2.18 veces 2.04 veces
Suficiencia patrimonial / Margen de solvzncia (PTS) 40.13% 65.28%
Créditos e inversiones relacionados / Patrimonio 14.86% 25.30%
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Informacion Por Segmentos

La informacién por el segmento ramos analiza el margen técnico como sigue:

Por el afio terminado el 31 de

diciembre de 2021

Primas

Devoluciones y cancelaciones de
primas

Primas netas

Primas cedidas

Primas netas de retencién

Variacién en las reservas técnicas
(ingreso)

Variacién en las reservas técnicas
(gasto)

Primas netas devengadas

Comisiones y participaciones por
reaseguro cedido

Gastos de intermediacion

Margen de Aseguramiento

Siniestros y gastos de liquidacién

Siniestros y gastos de liquidacion
recuperados

Salvamentos y Recuperaciones

Siniestros Netos

Margen Técnico

Por el afo terminado el 31 de

diciembre de 2020

Primas

Devoluciones y cancelaciones de
primas

Primas netas

Primas cedidas

Primas netas de retencion

Variacion en las reservas técnicas
(ingreso)

Variacion en las reservas técnicas
(gasto)

Primas netas devengadas

Comisiones y participaciones por
reaseguro cedido

Gastos de intermediacion

Margen de Aseguramiento

Siniestros y gastos de liquidacién

Siniestros y gastos de liquidacién
recuperados

Salvamentos y Recuperaciones

Siniestros Netos

Margen Técnico

Accidentes y

Vida Enfermedades Daf.os Fianzas Consolidado
L 153,148,452 9,160,235 142,519,360 6,355,798 311,183,845
19,839,145 2,455,801 17,098,499 255,354 39,648,799
133,309,307 6,704,434 125,420,861 6,100,444 271,535,046
90,466,565 871,946 24,438,722 1,732,084 117,509,317
42,842,742 5,832,488 100,982,139 4,368,360 154,025,729
13,261,569 5,217,229 15,250,963 1,847,631 35,777,392
5,659,518 2,401,029 18,204,507 1,600,337 27,765,391
50,544,793 8,648,688 98,228,595 4,615,654 162,037,730
54,357,633 330,674 2,294 449 293,726 57,476,482
40,829,222 911,112 13,917,003 258,207 55,915,544
64,073,204 8,068,250 86,806,041 4,651,173 163,598,668
152,321,092 5,650,558 118,660,839 - 276,632,489
99,645,731 2,250,427 84,760,312 - 186,656,470
- - 7,021,364 - 7,021,364
52,675,361 3,400,131 26,879,163 - 82,954,655
L 11,397,843 4,668,119 59,926,878 4,651,173 80,644,013

Accidentes y

Vida Enfermedades Dafos Fianzas Consolidado
L 210,828,543 11,195,203 176,430,837 4,983,623 403,438,206
58,351,291 376,769 41,953,273 464,098 101,145,431
152,477,252 10,818,434 134,277,564 4,519,525 302,292,775
106,941,099 3,582,798 37,640,463 14,721 148,179,081
45,536,153 7,235,636 96,837,101 4,504,804 154,113,694
20,293,803 1,376,461 15,243,877 1,658,304 38,772,445
8,850,542 4,518,857 16,790,107 (1,784,630) 28,374,976
56,979,414 4,093,140 95,490,871 7,947,738 164,511,163
60,377,629 1,358,635 19,971,090 7,361 81,714,715,
39,255,983 753,583 11,932,634 324,532 52,266,732
78,101,060 4,698,192 103,529,327 7,630,567 193,959,146
136,585,112 781,080 40,333,592 10,900 177,710,684
75,719,052 - 12,810,007 - 88,529,059
- - 5,°75,778 - 5,175,778
60,866,060 781,080 22,347,807 10,900 84,005,847
L 17,235,000 3,917,112 81,181,520 7,619,667 109,953,299
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Disponibilidades

Las disponibilidades se detallan a continuacién:

31 de diciembre

2021 2020
Efectivo en caja L 45,000 45,000
Depositos en instituciones supervisadas 8,652,923 15,373,972
Depésitos en instituciones del exterior 64,799 40,643,290
L 8,762,722 56,062,262

Al 31 de diciembre de 2021 y de 2020, en cepdsitos en instituciones supervisadas y en instituciones del
exterior se incluyen saldos en dolares de Ics Estados Unidos de América por US$26,489 (L644,880) y
US$2,100,867 (L50,662,392), respectivamente.

Inversiones Financieras (Neto)
Las inversiones financieras se detalian a continuacion:

31 de diciembre

Por su clasificacién 2021 2020

Inversiones financieras a costo amortizado L 283,187,570 275,806,343
283,187,570 275,806,343

Rendimientos por cobrar 1,931,059 1,000,317

L 285,118,629 276,806,660

Al 31 de diciembre de 2021, los valores emiticos por instituciones financieras, devengan tasas de interés en
lempiras entre el 6.00% y 10.65% (diciembre 2020: entre 2.5% y 10%) con vencimiento en el afio 2022 al
2035 (diciembre 2020 con vencimiento en el afio 2021 al 2035), en dblares devengan tasas de intereses entre
el2.25%y 7.50 % (diciembre 2020: entre 2% y 5.25%), con vencimiento entre el afio 2022 y 2024 (diciembre
2020: entre 2021 y 2022).

Al 31 de diciembre de 2021 y de 2020, se incluyen certificados de depositos en ddlares de los Estados Unidos
de América por US$1,970,000(L47,960,438) y US$2,850,000 (L68,725,185), respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2021 y de 2020, se incluyen inversiones en ddlares de los Estados Unidos de América
que corresponde a bonos corporativos emitidos por una institucion financiera hondurefia por US$1,760,000
(L42,847,904) (en 2020 US$2,480,000 (L59,302,968) y también al 31 de diciembre de 2021, bonos del
Gobierno por US$1,080,354 (L26,031,648).

(Contintia)
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El movimiento de la inversion en instrumentos financieros se resume a continuacién

Detalle

Saldo al 31 de diciembre de 2019 L

Ganancias/(Pérdidas) por diferencias de
cambio en activos monetarios

Compra (redenciones) neta de
instrumentos financieros

Saldo al 31 de diciembre de 2020 L

Ganancias/(Pérdidas) por diferencias de
cambio en activos monetarios

Compra (redenciones) netas de
instrumentos financieros

Saldo al 31 de diciembre de 2021 L

(8) Préstamos e Intereses (Neto)

Los préstamos e intereses se detallan a contir uacion:

Por estatus y tipo de crédito
Vigente

Comercial

Vivienda

Rendimientos por cobrar
Sub-total
Estimacién

Costo
Al costo amortizado Total
- 335,257,355 335,257,355
- (3,510,108) (3,510,108)
- (55,940,904) (55,940,904)
- 275,806,343 275,806,343
- (2,099,673) (2,099,673)
- 9,480,900 9,480,900
- 283,187,570 283,187,570

31 de diciembre

2021 2020
L 2,642,408 3,159,624
15,394,794 16,550,503
18,037,202 19,710,127
206,063 219,395
18,243,265 19,929,622
(21,626) (15,957)
L 18,221,639 19,913,565

Al 31 de diciembre de 2021, los préstamos po- cobrar en lempiras devencan tasas de interés entre el 11.5%
y 16% (entre el 12% y 15% en 2020) con vendmiento entre 2021 y 2038, los préstamos en délares que al 31
diciembre de 2021, ascienden a US$178,922 (L4,355,934) (diciembre 2020: US$199,940 (L4,821,378))
devengan tasas de interés del 8% con vencim ento en el afio 2027.

La cartera de créditos de la entidad clasificada por estatus y tipo de préstamo, se integra de la siguiente

manera:

Por status y tipo de crédito
Vigente

Comercial

Vivienda
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31 de diciembre

2021 2020
L 2642408 3,159,624
15,394,794 16,550,503
L 18,037,202 19,710,127
(Continua)
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Los principales deudores de la aseguradora presentan los siguientes montos adeudados;

% %
Sobre Sobre
Namero de prestatarios Cartera Cartera
2021 Bruta 2020 Bruta
10 mayores clientes L 16,440,050 60% L 13,293,420 60%
Resto de clientes 1,597,152 40% 6,416,707 40%
Total L 18,037,202 100% L 19,710,127 100%

El movimiento de la reserva para préstamos por cobrar se detalia a continuacion:

31 de diciembre

2021 2020
Saldo al inicio del afio L 15957 23,958
Aumento con cargo a resultados 28,097 589
Disminucion a la reserva (22,428) (8,590)
Saldo al final del afio L 21,626 15,957

Clasificacién de los préstamos por categoria de riesgo — Al 31 de d ciembre, los préstamos segln su
clasificacién de riesgo por categoria se detallan a continuacion:

2021 2020

Monto % Monto %
I-A Créditos Buenos 17,552,270 88% L 19,710,127 100%
I-B Créditos Buenos 301,290 6.25% - -
1l Créditos Especialmente -
Mencionados 183,642 6.25% o

L 18,037,202  100%  L19,710127 = 100%

La estimacioén por deterioro acumulado de préstamos se detalla a continuacion:

31 de diciembre

| Por sectores 2021 2020
a) Comercial L 8,282 15,957
b) Vivienda 13,344 -

L 21,626 15,957
Il Por categorias
Categoria I-A L 13,344 15,957
Categoria I-B 2,338 -
Categoria ll 5944 -
Total L 21,626 15,957
Ill Por tipo de garantias
Hipotecaria L 21,626 15,957
Total L 21,626 15,957
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Primas Por Cobrar (Neto), Deuda a Cargo de Reaseguradores y Reafianzadores y Otros Activos

Las primas por cobrar, deuda a cargo de reaseguradores y reafianzacores y otros activos se detallan a

continuacion:

31 de diciembre

2021 2020
9.1 Primas a cobrar
Primas a cobrar L 93,083,597 121,645,987
Primas a cobrar de fianzas 324,303 681,319
Estimacion de deterioro de primas (2,804,532) (2,814,854)
Total primas a cobrar L 90,603,368 119,612,452
9.2 Deudas a cargo de reaseguradores y reafianzadores
Cuenta corriente L 38,990,604 8,968,210
Siniestros pendientes 129,136,700 79,538,738
Total L 168,127,304 88,506,948
9.3 Otros Activos
Deudores varios L 4,781,806 2,149,352
Crédito fiscal 162,031 3,368,265
Impuesto sobre ventas 4,880,780 1,207,711
Activos intangibles - 296,448
Total L 9,824,617 7,021,776

Al 31 de diciembre de 2021 y de 202C, en deudores varios y crédito fiscal se incluyen los pagos a
cuenta efectuados sobre el impuesto soare la renta y aportacion solidaria por L4,299,616 y 13,965,259,

respectivamente.

9.4 El movimiento de la estimacion por deterioro de primas por cobrar se detalla a continuacion:

31 de diciembre

2021 2020
Saldo inicial L 2,814,854 3,059,288
Aumentos (nota 24) 6,566,058 8,461,723
Disminucion por traslado a ingresos técnicos diversos
(nota 22) (6,576,380) (8,706,157)
Saldo final L 2,804,532 2,814,854

La antigliedad por deterioro de primas por cokbrar se detalla a continuacion:

Antigiiedad de

31 de diciembre

las primas a cobrar 2021 2020

0 - 60 dias

61-90 dias L 233,095 359,857
91-120 dias 423,886 307,394
121 - 150 dias 134,518 332,970
151 a 180 dias 170,676 263,346
181 0 mas dias 1,842,357 1,551,287
Total L 2,804,532 2,814,854

(Continta)
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Al 31 de diciembre de 2021 y de 2020, se incluyen primas a cobrar en dolares de los Estados Unidos de
América por US$437,193 (L 10,643,644) y US3 472,504 (L 11,393,997), respectivamente.

(10)Activos Mantenidos para la Venta y Grupo de Activos para su Disposicién

Los saldos de los activos mantenidos para la venta y grupo de activos para su disposicién se detallan a

continuacion:
31 de diciembre
2021 2020
Propiedades de Inversion L 980,000 -

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2021 y de 2020, se vendieron bienes de salvamento por
14,134,001 y L 4,785,000, respectivamente.

(11) Propiedades y Equipo (Neto)

El movimiento de las propiedades y equipo se detalla a continuacion:

Vehiculos, Mejoras en

mobiliario y Areas
Saldo al 1 de enero de 2020 equipo Arrendadas Total
Costo L 12,289,069 4,820,751 17,109,820
Depreciacion acumulada (8,242,837) (3,570,824) (11,813,661)
Saldo neto en libros L 4,046,232 1,249,927 5,296,159
Saldo al 31 de diciembre de 2019 L 4,046,232 1,249,927 5,296,159
(+) Adiciones y traslados 209,608 137,737 347,345
(-) Retiros y traslados (17,696) - (17,696)
(-) Cargos por depreciacion (1,143,833) (1,056,364) (2,200,197)
Saldo al final del afio 2020 L 3,094,311 331,300 3,425,611
Saldo al 31 de diciembre de 2020
Costo L 12,002,369 4,875,379 16,877,748
Depreciacién acumulada (8,908,058) (4,544,079) (13,452,137)
Saldo neto en libros L 3,094,311 331,300 3,425,611
Saldo al 31 de diciembre de 2020 L 3,094,311 331,300 3,425,611
(+) Adiciones y traslados 145,976 100,754 246,730
(-) Cargos por depreciacion (941,582) (248,098) (1,189,680)
Saido al final del aio 2021 L 2,298,705 183,956 2,482,661
Saldo al 31 de diciembre de 2021
Costo L 12,148,345 4,875,379 17,023,724
Depreciacion acumulada (9,849,640) (4,691,423) (14,541,063)
Saldo neto en libros L 2,298,705 183,956 2,482,661
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(12)Reservas para Siniestros

La reserva para siniestros se detalla a continuacion:

Reservas para siniestros pendientes
de liguidacion
Reservas de siniestros ocurridos y no repcrtados

Saldo al principio del afio

Reserva técnica a cargo de reaseguradores al
principio del afio

Reserva propia al principio del afio

Siniestros, beneficios y gastos de liquidacisn

Siniestros y gastos de liquidacion recuperados

Salvamentos y recuperaciones

Variacion de la cuenta corriente a cargo de
reaseguradores

Liberacion de reservas para siniestros ocurridos y no
Reportados (nota 13)

Siniestros y beneficios pagados, netos

Anticipos recibidos de los reaseguradores por sus
participaciones en los rectamos por siniestros en proceso

Otras obligaciones con asegurados

Otros

Reserva a cargo de reaseguradores al final del afio

(nota 9.2)
Saldo al final del afio

(13) Reservas Técnicas y Matematicas
Las reservas técnicas y matematicas se detallan a continuacion:
Para diferir los ingresos por primas:
Reservas matematicas

Para riesgos en curso

De previsién
Para riesgos catastréficos

42

31 de diciembre

2021 2020
167,355,064 124,082,043
9,284,930 14,423,021
176,639,994 138,505,064
138,505,064 L  53,235222
(79,538,738) (17,398,429)
58,966,326 35,836,793
276,632,489 177,710,683
(186,656,470) (88,529,059)
(7,021,364) (5,175,778)
30,022,394 4,441,110
(4,967,632) (1,699,742)
(118,291,379) (63,617,681)
(1,524,003) .
477,326
(134,393)
129,136,700 79,538,738
176,639,994 138,505,064

L

31 de diciembre

2021 2020
4,692,112 4,997,224
59,960,490 64,675,161
64,652,602 69,672,385
26,699,074 28,340,633
3,651,810 -
95,003,486 98,013,018
(Continda)
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El movimiento de las reservas técnicas y matematicas se detalla a continuacion:

31 de diciembre

2021 2020
Saldo al inicio L 98,013,018 110,419,871
Variacion en las reservas por aumento 27,765,391 28,374,976
Variacién en las reservas por liberacior (30,809,760) (37,072,703) (1)
Otros 34,837 (3,709,126)
Saldo al finalizar el afio L 95,003,486 98,013,018

(1) Las variaciones en las reservas por liberacion se detallan como siguen:

31 de diciembre

2021 2020
Reservas técnicas y matematicas L 30,809,760 37,072,703
Reservas para siniestros (nota 12) 4,967,632 1,699,742

L 35777,392 38,772,445

Mediante Resolucién SSE No.888/19-11-2021 la Comision autorizd a la Compaiiia, liberar los excesos de

reservas de prevision registradas al 30 de saptiembre de 2021, en los ramos de accidentes personales,

incendio y lineas aliadas y vehiculos automotcres, por un monto total de L3,307,394.

Al 31 de diciembre de 2020, conforme lo autorizado por la Comisién, mediante la Resolucion SSE No.646/17-

12-2020, la Compaiiia hizo uso de la reserva catastrofica constituida al 31 de diciembre de 2020, para el pago

de reclamos que sean exclusivamente de los dafios provocados por las Tormentas Tropicales ETA e IOTA.
(14) Obligaciones con Reaseguradores y Reafianzadores

La deuda a cargo de reaseguradores y reafiarzadores se detalla a continuacion:

31 de diciembre

2021 2020
Cuenta corriente con reaseguradores L 14,329,169 11,020,162
Primas por pagar de contratos de exceso de pérdida 3,785,757 4,718,483

L 18,114,926 15,738,645

(15) Obligaciones Con Intermediarios

Los gastos de intermediacién se detallan a continuacion:

31 de diciembre

Comisiones por devengar y por pagar 2021 2020
Agentes dependientes L 735,533 734,002
Corredurias 17,180,835 17,434,522

L 17,916,368 18,168,524
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(16) Cuentas Por Pagar

Las cuentas por pagar se detallan a continuac 6n:

31 de diciembre

2021 2020
Obligaciones laborales por pagar L 2,245,174 1,223,031
Impuesto sobre la renta por pagar (nota 25) - 6,448,139
Retenciones de impuestos por pagar 162,015 145,072
Impuesto sobre venta por pagar 2,125,031 2,248,193
Otras cuentas por pagar 15,153,279 19,127,874
Total L 19,675,499 29,192,309

(17) Capital Social — Acciones Comunes

Al 31 de diciembre de 2021 y de 2020, el capital social es deL180,000,000 y L 160,000,000 representado por
180,000 y 160,000 acciones comunes nomingetivas con valor de L1,000 cada una, respectivamente. El cual
se encuentra suscrito y pagado a esas fechas

(18) Reserva Legal

Los valores constituidos como reserva legal s= incluyen en la cuenta aportes patrimoniales no capitalizados
y al 31 de diciembre de 2021 y de 2020, fueron de L1,207,215 y 1,614,347, respectivamente; segun detalle:

Reserva
legal
Utilidad del % de del

Saldo/aiio ejercicio reserva ejercicio Acumulada
Saldo acumulado de reserva legal &l

31/12 de afio 2019 L 37,355319 5% 1,867,766 14,653,829
Afio 2020 32,286,948 5% 1,614,348 16,268,177
Ano 2021 24,144,303 5% 1,207,215 17,475,392

(19) Utilidad Distribuible

La Compaiiia retiene de sus utilidades, después de deducida la reserva legal, por consiguiente, estos valores
se determinan ast:

31 de diciembre

2021 2020
Utilidad distribuible de ejercicios anteriores L 31,079,972 55,886,238
Mas: Utilidad del ejercicio 24,144,302 32,286,948
L 55,224,274 88,173,186
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(20) Utilidad por Accion
La utilidad por accion de los periodos reportacos, es la que a continuacién se presenta:

a) Utilidad por accion basica para el 2021y 220 era de: L142.03 y 202.00, respectivamente

El valor anterior ha sido calculado considerando la utilidad mostrada en el Estado de Situacion Financiera y
un promedio de acciones en circulacién de 17,000 y 160,000 para el afic 2021 y 2020, respectivamente.

Acciones Promedio de

en % acciones en

Ao 2021 Circulacion Meses Circulacion
NUmero de Acciones Enero a Junio 160,000 50% 80,000
Ndmero de acciones Julio a Diciembre 180,000 50% 90.000
Promedio de acciones en circulacion 170,000
Utilidad neta del periodo L 24,144,302
Utilidad por accion L 142.03
Acciones Promedio de

en % acciones en

Ao 2020 Circulacion Meses Circulacion
Numero de Acciones 160,000 100% 160,000
Promedio de acciones en circulacion 160,000
Utilidad neta del periodo L 32,286,948
Utilidad por accion L 202.00

(21) Dividendos

En el 2020, la Asamblea General de Accionistas aprobt el pago de dividendos en efectivo por un monto de
L96,000,000.

En el 2021, la Asamblea General de Accionistas aprob¢ el pago de dividendos en efectivo por un monto de
L35,886,000

(22) Ingresos Técnicos Diversos

Los ingresos técnicos diversos se detallan a continuacion:
31 de diciembre

2021 2020
Reversion por deterioro de primas por cobrar (nota 9.4) L 6,576,380 8,706,157
Otros ingresos técnicos 1,623,203 1,600,442
L 8,199,583 10,306,599
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(23) Ingresos Financieros

Los ingresos financieros y de inversion se detallan a continuacién:

Intereses por disponibilidades

Intereses sobre de inversiones financieras
Ingresos por créditos

Reversién por deterioro de préstamos
Ganancias por venta de activos financieros
Ganancias por fluctuacion en tipo de cambio
Oftros ingresos financieros

Impuesto 10% retenido

(24) Gastos Técnicos Diversos

Los gastos técnicos diversos se detallan a cortinuacion

Constitucidn por deterioro de primas gor cobrar (nota 9.4)
Oftros gastos técnicos
Primas por contrato exceso de pérdida

(25)Impuesto sobre la Renta

El impuesto sobre la renta fue calculado como se detalla a continuacion:

Ingresos

Gastos

Utilidad bruta

Gastos no deducibles
Ingresos no gravables

Utilidad imponible

Impuesto sobre la renta anual

Aportacién solidaria

Gasto por impuesto sobre la renta

Pagos a cuenta

Otros activos (Nota 9.3)

Impuesto sobre la renta por pagar (nota 16)
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-

31 de diciembre

2021 2020
662,673 2,144,254
19,875,841 19,570,447
2,219,209 2,585,707
22,428 8,001
17,857,342 2,917,485
8,365,729 5,027,260
619,191 2,384,036
49,622,413 34,637,190
(3.890,058) (2,420,769)
45,732,355 32,216,421

31 de diciembre

2021 2020
6,566,058 8,461,723
5,803,629 5,031,213

23,452,001 24,625,164
35,821,688 39,018,100

31 de diciembre

2021 2020

L 672,497,102 713,819,489

644,462,741 675,084,401
28,034,361 38,735,088
3,196,116 2,706,056
(34,505,798) (19,780,680)

L (3,275,321) 21,660,464
L - (1) 21,660,464
L - (1) 5415116
- (1) 1,033,023

- (1) 6,448,139
(4,299,696) (3,965,259)
4,299,696 3,965,259

L - 6,448,139
(Continua)
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La Compafifia también esta sujeta a retencion del 10% de impuesto tnico sobre los intereses que recibe por
inversiones y por las cuentas de efectivo en bencos. Para prop6sitos de presentacion, ese impuesto se netea
de los ingresos financieros. Véase nota 23.

Impuesto sobre la renta - De acuerdo con el Articulo No. 22, literal a) de Ia ley de impuesto sobre la renta,
las personas juridicas pagaran una tarifa del 25% sobre la renta neta gravable.

Al 31 de diciembre del 2020, la Aseguradora debera pagar impuesto sobres la renta y aportacion solidaria.

(1) Para el afio terminado el 31 de diciembre de 2021, la Compafiia reaorté pérdida fiscal, por lo cual no
incurrio en impuesto sobre la renta del 25% ni en aportacién solidaria del 5%.

Impuesto al activo neto - De acuerdo con Iz legislacién tributaria de Honduras, el impuesto al activo neto
se calcula el 1% sobre el exceso de L3,000,000 del total de activos y es pagadero solamente si este impuesto
excede del impuesto sobre la renta calculado al 25%. Estan exentas de este pago las Aseguradoras que
estan sujetas a regimenes especiales tales ccmo Régimen de Importacién Temporal, Zona Libre y otros.

Aportacién solidaria - El aporte de solidaridad fue creado por el Gobierno de Honduras, mediante Decreto
No. 51-2003, el cual consiste en que las emgresas con rentas mayores a L1,000,000, deben pagar un 5%
calculado sobre la renta neta gravable. El valor resultante de este célcLlo debe pagarse en cuatro pagos
trimestrales en las siguientes fechas; junio, septiembre, diciembre y el tltimo pago en abril de cada afio.

Mediante Decreto No. 278-2013 en el Articulo 15, se reformé el Articulo No. 22 de la Ley de Equidad
Tributaria, contenida en el Decreto No. 51-2003 del 3 de abril de 2003 y sus reformas, el gue en adelante
debe leerse asi: Las personas juridicas, excepto las incluidas en los regimenes especiales de exportacion y
turismo sin perjuicio de lo establecido en el Articulo 22 de la Ley del Impuesto sobre la renta, pagaran una
aportacion solidaria del cinco por ciento (5%) que se aplicara sobre el exceso de la renta neta gravable
superior a un millén de lempiras (L1,000,000), a partir del periodo fiscal 2014 en adelante.

Impuesto sobre los ingresos brutos - Mediante Decreto 278-2013, en 2| articulo 9 se modificé el articulo
22, en el sentido de adicionar el Articulo 22-A, el que debe leerse asi: Las personas naturales o juridicas
domiciliadas en Honduras pagarén el uno por ciento (1%) sobre los ingresos brutos iguales o superiores a
diez millones de lempiras (L10,000,000) del periodo impositivo cuando la aplicacion de las tarifas sefialadas
en el literal a) y b) del Articulo 22 de la presente Ley, resultaren menores al uno por ciento (1%) de los
ingresos brutos declarados.

Las empresas que declaren pérdidas de operacion estaran sujetas a lo astablecido en el Decreto No. 96-
2012 del 20 de junio de 2012.

Mediante decreto No. 31-2018 se reforma el aticulo 22-A de la ley del impuesto sobre la renta, coritenido en
el decreto 278-2013 de la manera siguiente:

Las empresas que obtengan ingreso bruto iguales o inferiores a 300,000,000 en el periodo fiscal 2017, no
estan sujetos a la aplicacion del articulo 22-A para el calculo del impuesto sobre la renta del periodo fiscal
2018.

Las empresas que obtengan ingreso bruto en el rango de L300,000,000 a L600,000,000 en el periodo fiscal
2018, deben pagar el 0.75% de los ingresos brutos cuando la aplicacién de las tarifas del literal a) y b) del
articulo # 22 resultaren menores para el calculo del impuesto sobre la renta del periodo fiscal 2019.

Las empresas con ingresos iguales o superiores a L100,000,000.00 que declaren pérdidas de operacién en

dos (2) periodos alternos o consecutivos, estan sujetas a lo establecido en el Decreto No. 96-2012, del 20 de
junio del 2012 publicado en el Diario Oficial “La Gaceta” el 20 de julio de 2012.
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(26)Gastos de Administracién

Los gastos de administracién se detalian a continuacion:
31 de diciembre

2021 2020

Gastos de personal L 35,182,137 35,435,840
Gastos de consejeros y directores 168,000 168,000
Gastos por servicios recibidos 20,084,961 18,961,249
Gastos por seguros 584,934 470,735
Impuestos municipales 2,486,545 2,362,252
Depreciaciones 1,189,680 2,200,196
Aportaciones y membresias 1,606,097 2,215,280
Otros gastos de gestion 3,578,811 3,873,421

L 64,881,165 65,686,973

(27) Transacciones con Partes Relacionadas

Los saldos y transacciones con Banco Lafise Honduras, S.A. se detallan a continuacion:
31 de diciembre

Activos 2021 2020

Certificados de depositos vigentes L 37,551,480 66,908,395
Cuentas bancarias 1,251,942 11,011,504
Primas por cobrar 46,651,751 47,576,789

L 85455173 125,496,688

31 de diciembre

2021 2020
Ingresos
Primas de seguro L 66,660,558 83,175,577
Intereses a favor por productos financieros 3,510,972 6,095,485
L 70,171,530 89,271,062
Edresos
Egresos por comisiones e intereses L 17,858,409 18,559,294
Alquileres recibidos 5,971,360 5,848,709
L 23,829,769 24,408,003

Las transacciones con Lafise Group Panama se resumen como sigue;
31 de diciembre

Egresos 2021 2020
Honorarios L 5,404,089 5,522,991
L 5,404,089 5,522,991
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Diferencias entre las Normas, Procedimientos, Practicas y Disposiciones Contables Emitidas por la
CNBS y las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)

Los estados financieros han sido elaborados con base en las normas contables emitidas por la Comision
Nacional de Bancos y Seguros, la cual requ ere que en notas a los estados financieros se expliquen las
diferencias contables con las NIIF. Seguidamente se presentan las diferencias mas significativas entre las
politicas adoptadas por la Aseguradora y las MIIF.

a.

Indemnizaciones laborales — La Aseguradora registra una provisiéon para el pago de prestaciones
laborales por despido, muerte o renuncia voluntaria conforme a lo establecido con el cédigo de trabajo.
Conforme a las NIIF, estos beneficios post-empleo se deben reconocer por el método de unidad de
crédito proyectada, utilizando criterios actuariales y de valor presente de beneficios futuros.

Estimaciones para deterioro acumulado de préstamos e intereses y prima a cobrar y para deudas
a cargo de reaseguradores - La Aseguradora calcula su reserva para préstamos incobrables conforme
a las disposiciones emitidas por la Comision, de acuerdo con algunas premisas mencionadas primas de
dudoso cobro y de deterioro acumulado para deudas a cargo de reasegurados en la Nota 3.2 (j), 3.2 (g)
y 3.2 (h).

Con respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 requiere un modelo de deterioro por pérdida
crediticia esperada, en oposicion al modelo de deterioro por pérdida crediticia incurrida, de conformidad
con la NIC 39. El modelo de deterioro gor pérdida crediticia requiere que una entidad contabilice las
pérdidas crediticias esperadas y sus cambios en estas pérdidas cred ticias esperadas en cada fecha en
la que se presente el informe para refiejar los cambios en el riesgo crediticio desde el reconocimiento
inicial. En otras palabras, ya no se necesta que ocurra un evento crediticio antes de que se reconozcan
las pérdidas crediticias.

Valor razonable de los instrumentos financieros - De conformidad con las NIIF, se requiere que los
activos y pasivos, se presenten en los estados financieros a su valor razonable, el cual no es revelado
por la Aseguradora.

Deterioro de activos - Las NIIF requieren que los activos sujetos al deterioro sean registrados a su
valor recuperable, la Aseguradora registra la amortizacién ¢ provisién en base a los lineamientos de la
Comisién o la entidad tributaria.

Revelaciones - Las NIIF requieren un mayor nivel de revelacidn en las notas a los estados financieros,
especialmente en lo que corresponde a los estados financieros (ejemplo: politicas de manejo de riesgo,
valor razonable de los instrumentos financieros, exposiciéon a varias modalidades de riesgo, créditos,
remuneraciones recibidas por el persona clave de la gerencia y direccion y otros).

Cambios en politicas contables y correccion de errores - La Aseguradora registra como gastos o
ingresos de perfodos anteriores transacciones que corresponden al pariodo anterior, el manual contable
emitido por la Comisién establece las cu=ntas donde se deben registrar estas transacciones. Las NIIF
establecen que siempre que sea practicable la Aseguradora corregira los errores materiales de periodos
anteriores, de forma retroactiva, en los primeros estados financieros formulados después de haberlos
descubierto:

i. Reexpresando la informacién comparativa para el periodo o periodos anteriores en los que se
originé el error; o

ii. Sielerror ocurrid con anterioridac al perfodo mas antiguo para el que se presenta informacion,
reexpresando los saldos iniciales de activos, pasivos y patrimonio para dicho periodo.

(Continta)
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g. Transacciones de contratos de seguros - En marzo del 2004, se emitid la NIIF 4 sobre contratos de
seguros, la cual entré en vigor por los periodos anuales comenzando el 1° de enero de 2005. La
Aseguradora prepara sus estados financieros y registra sus operaciones de acuerdo con las normas,
procedimientos, practicas y disposiciones de contabilidad emitidas por la Comisién:

Reserva de previsién y para riesgos catastroficos: La Aseguradora contabiliza dicha reservas
en cumplimiento de las normas, procedimientos y disposiciores de contabilidad emitidas por la
Comision, sin embargo, las NIIF prohiben las provisiones para reclamaciones por contratos que
no existen a la fecha de los estacos financieros, como ser por desviaciones de siniestralidad o
por catastrofes.

No compensacién: De conformidad conlas normas, procedimientos y disposiciones de
contabilidad emitidas por la Com sion, la Aseguradora recoroce algunos pasivos por seguros
sobre los importes netos retenidos (reserva de riesgo en curso, reserva de siniestros ocurridos
no reportados).

La NIIF 4 establece que no se debe compensar:

a) Activos por contratos de reas2guro con los pasivos por seguros conexos.

b) Gastos o ingresos de contratos de reaseguro con los ing-esos o gastos respectivamente de
los contratos de seguros conexos.

Gastos de adquisicién diferidos e ingresos por comisiones de reaseguro cedido - De
acuerdo con las normas contables de la Comisién, los costos de adquisicion e ingreso de
comisiones de reaseguro se cargan a resultados al momento de la emision de la péliza. La NIIF
4 contempla el diferimiento de los gastos de adquisicion y ce los ingresos por comisiones de
reaseguro.

Prueba de adecuacion de pasivos - De acuerdo con las hormas contables de la Comision, la
Aseguradora debe constituir reservas para responder por el cumplimiento de las obligaciones
derivadas de los contratos de seguros, fianzas o reaseguro de acuerdo con el monto de la
obligacién calculado de acuerdo a la normativa el cual no considera estimaciones actuales de
los flujos de efectivo futuros. La NI'F 4 establece que la Aseguradora evaluara, al final del periodo
sobre el que se informa, la adecuacién de los pasivos por seguros que haya reconocido,
utilizando las estimaciones actuales de los flujos de efectivo futuros procedentes de sus contratos
de seguro. Si la evaluacidn mostrase que el importe en libros de sus pasivos por contratos de
seguro (menos los costos de acquisicion diferidos y los activos intangibles conexos) no es
adecuado, considerando los flujos de efectivo futuros estimados, el importe total de la deficiencia
se reconocera en resultados.

Reserva de siniestros ocurridos y no reportados - Ajustes en la Estimaciéon- De acuerdo con
las normas contables de la Comisién, la Aseguradora debe constituir reservas para siniestros
ocurridos y no reportados para responder por el cumplimiento de las obligaciones derivadas de
los contratos de seguros, fianzas o reaseguro. La NIIF 4 requiere la evaluacién de la suficiencia
de los pasivos por contratos de seguros, que incluye los pasivos por siniestros ocurridos y no
reportados.

Reserva de siniestros pendientes de liquidacién (contabilizacién) - Gastos directos de
siniestros - De acuerdo con las normas contables de la Comision, la Aseguradora debe constituir
una reserva para siniestros pendientes de liquidacion, para responder por el cumplimiento de las
obligaciones derivadas de los coritratos de seguros, fianzas o reaseguro. La NIIF 4 requiere la
evaluacion de la suficiencia de los pasivos por contratos de seguros, que incluye los pasivos por
siniestros pendientes de liquidacion y sus gastos de liquidacién derivados.

(Continua)
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* Reserva de siniestros pendientes de liquidacién (contabilizacion) - pasivos por
prestaciones rechazadas - De acuerdo con las normas contables de la Comisién, en los
seguros de vida debera constituir la reserva de siniestros pendientes de liquidacion incluyendo
los gastos pendientes de pago de-ivados de tales prestaciones. La NIIF 4 requiere la evaluacion
de la suficiencia de los pasivos por contratos de seguros, que incluye los pasivos por siniestros
pendientes de liquidacion.

* Reserva matemdtica - accidentes personales, producto sueldo seguro - De acuerdo con las
normas contables de la Comisi6r;, en aquellas polizas vigentes, en que la prima se encuentra
totalmente pagada con respecto al monto y periodo que cubre el seguro, la Aseguradora debe
determinar la reserva matematica como el valor actual de les obligaciones futuras. La NIIF 4
permite el cambio de politicas cortables en cuanto a la valoracién de pasivos de valor nominal.

h. Arrendamientos. - La Norma Internacional de Informacién Financiera (NIIF) 16 “Arrendamientos”
introdujo un modelo contable tnico en & estado de situacién financiera para los arrendatarios. Como
resultado de la aplicacién de los principios, como arrendatario, se deben reconocer activos con derechos
de uso que representan los derechos para usar los activos subyacentes y pasivos de arrendamientos
que representan la obligacion de hacer pagos de arrendamiento. Le Aseguradora reconoce los pagos
de arrendamiento como un gasto en linea recta durante el plazo del arrendamiento.

i. Propiedades de inversién — La NIIF 5 requiere que los activos disponibles para la venta, se reconozcan
por su valor razonable menos los costos de desapropiacion, la Compafiia aplica el requerimiento de la
Comision, registrando el activo al costo.

Pasivos contingentes

Por requerimientos de la Comision (nota 3.9), las compaiiias de seguros deben registrar una provision de
indole prudencial por los litigios y demandas en contra.

En la NIIF 37 se definen las provisiones como pasivos en los que existe incertidumbre acerca de su
cuantia o vencimiento, y establece que se debe reconocer una provision cuando, y sélo cuando, se dan
las siguientes circunstancias:

(a) una entidad tiene una obligacién presente (ya sea legal o implicita) como

(b) resultado de un suceso pasado es probable (es decir, existe mayor posibilidad de que se presente
que de lo contrario) que la entidad tenga que desprenderse de recursos que comporten beneficios
econdmicos, para cancelar la obligacion; y

(c) puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacior. En la Norma se destaca que solo
en casos extremadamente excepciorales no sera posible la estimacién de la cuantia de la deuda.

Si es una obligacion posible pero incierta o es una obligacion presente que no cumple una o las dos
condiciones de los apartados (b) y (c) anteriores, esta no se reconoce, excepto en el caso de las
provisiones para pasivos contingentes de una adquirida en una combinacién de negocios, sino que
Unicamente requiere revelacién a menos que la posibilidad de tener una salida de recursos sea remota.
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{29) Ley Sobre Normas de Contabilidad y de Auditoria

Con el Decreto No 189-2004, publicado el 16 de febrero de 2005 (reformado mediante decreto No.186-2007)
del Congreso Nacional de la Republica de Honduras, se emiti6 la Ley Sobre Normas de Contabilidad y de
Auditoria, la que tiene por objeto establecer el marco regulatorio necesario para la adopcién e implementacion
de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF's) y de las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA’s). La Junta Técnica de Normas de Contabilidad y Auditoria, es un ente de caracter técnico
especializado, creado segun decreto No.189-2004. La Junta Técnica de Normas de Contabilidad y Auditoria
segun resolucion No. 001/2010, publicada en el diario oficial La Gaceta No. 32317 del 16 de septiembre de
2010, acordo que las compafiias e instituciones de interés publico que estén bajo la supervision de la
Comisién Nacional de Bancos y Seguros (CNBS) aplicaran las Normas Internacionales de informacién
Financiera (NIIF completas), segtn lo establezca dicho ente regulador.

Al respecto, la CNBS emiti6 la resolucién SS No.876/25-06-2014 y sus raformas mediante las resoluciones
SS No0.1135/21-08-2014 y No.077/09-02-2016, para establecer que las instituciones de seguros
implementaran las Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF combinadas con Normas
Prudenciales, a partir del 1 de enero al 31 de diciembre de 2018, estableciéndose como afio de transicion
para la adopcién por primera vez de las NIIF’s el periodo del 1 de enero &l 31 de diciembre de 2017.

(30) Contingencias

. Acciones Legales - Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, existen varias demandas promovidas en
contra de la Aseguradora, en las cuales los demandantes reclaman el pago de dafios y perjuicios
derivados de varias situaciones. La Administracion de la Aseguradora considera, basadas en las
opiniones de los asesores legales que manejan los casos, que la resolucién de los mismos no tendra
efectos importantes en la situacion finar ciera de la Aseguradora y los resultados de las operaciones a
futuro.

Il Impuesto sobre la renta:

a) Las declaraciones del impuesto sobre la renta por los afios term nados el 31 de diciembre de 2021,
2020, 2019 y 2018 estan pendientas de revision por las autoridades fiscales. De acuerdo a la
legislacion fiscal vigente las declarasiones del impuesto sobre la renta estan sujetas a revision por
parte de las autoridades fiscales hasta por los cinco (5) ultimos afios.

b) Mediante resoluciéon No.171-18-10901-21 emitida por el Servicio de Administracién de Rentas en
fecha 2 de enero del 2017 concedi5 finiquito y sello definitivo para los periodos fiscales 2012 al
2016, y los afios prescritos anteriores al afio 2012, dando por cumplidas todas las obligaciones
formales y materiales, asi como lo concerniente a todos los tributos que administra la
Administracion Tributaria. La resolucién en mencién no es aplicable para obligaciones formales y/o
materiales cuyo cumplimiento corresponda a los periodos fiscalas del 2017 en adelante.

¢) Asimismo, mediante resolucion No. 171-19-10901-1634 emitida por e! Servicio de Administracion
de Rentas en fecha 18 de marzo del 2019 (recibida por la Aseguradora en fecha 18 de marzo de
2019) concedio finiquito y sello definitivo para el periodo fiscal 2017, dando por cumplidas todas
las obligaciones formales y materiales, asi como lo concerniente a todos los tributos que administra
la Administracion Tributaria.

(Continda)
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d) Enfecha 11 de enero del 2018 la Comision emitio la resolucién SSE No.028/11-01-2018 en la que
modifica el numeral 1.1.1 de la resolucién SSE No.606/24-07-2017, debiendo leerse literalmente
asi:

1.1. Provisién por los ajustes que en materia tributaria les sean notificados por el Servicio de
Administracion de Rentas (SAR), de la siguiente manera:

1.1.1. Una provisién inicial en la fecha en que le sea notificadc el ajuste tributario por el 20% del
valor del ajuste.

1.1.2. Una provision adicional equivalente al 30% del valor del ajuste una vez agotada la via
administrativa y se presente demanda ante el érgano jurisdiccicnal competente.

1.1.3. Una provision adicional del 25% con el cual alcanzaria el 75% del valor del ajuste en caso
de obtener en primera instancia sentencia desfavorable a la Institucion de Seguros; y el restante
25% hasta alcanzar el 100% si el fallo en segunda instancia le es desfavorable a la Entidad
Supervisada.

. Laboral

De acuerdo con el Decreto No.150-2008 del 5 de noviembre de 2008, los empleados despedidos sin
justa causa deben recibir el pago de cesantia equivalente a un mes de sueldo por cada afio de trabajo,
con un maximo de veinticinco meses. La Compariia esta obligada a pagar por ese mismo concepto el
35% del importe correspondiente por Ics afios de servicio, a aguellos empleados con mas de quince
afos de laborar para la misma, si éstos deciden voluntariamente dar por terminada la relacién laboral.
Un 75% del importe de la cesantia cor-espondiente a los beneficiarios de empleados fallecidos, que
tengan seis (6) meses o mas de laborar para la Compafiia. Aunque la Compafiia es responsable por
ese pasivo contingente, bajo condiciones normales la cantidad a pagar durante cualquier afio no sera
de consideracion y al 31 de diciembre de 2021, la Compaiiia tiene registrada en obligaciones laborales
a pagar (nota 16), una provision para es:e beneficio de L833,641. Al 31 de diciembre de 2020, el saldo
de la provisién por ese concepto fue LO.

IV. Contratos

a. Con fecha 6 de abril de 2015, la AsegJradora firmé un contrato de comercializacién y mercadeo de
productos con Banco Lafise Honduras, 5.A., con vigencia de un afio a partir de la fecha de suscripcion
del mismo reconociendo una comision por los ingresos generados, mismo que ser4 prorrogable si
ninguna de las partes expresa su voluntad de darlo por terminado.

a) Con fecha 6 de enero de 2015, la Aseguradora firmé un contratc de regulacién y costo en cuanto a
la prestacion de servicios profesionales por parte Banco Lafise Honduras, S.A. a favor de la
Aseguradora, con vigencia indefinida a partir de la fecha de suscripcion del mismo prorrogable si
ninguna de las partes expresa su valuntad de darlo por terminado, en el cual se contempla que
mensualmente la Aseguradora debe pagar a Banco LAFISE, S.A, por los servicios de los
departamentales de Capital Humanc, Legal, Auditoria, Riesgos, Cumplimiento y TI.

Con fecha 1 de febrero de 2017, la Aseguradora firmé un contrato de arrendamiento del edificio
en el cual se encuentran situacas las oficinas de la Aseguradora por parte de Banco Lafise
Honduras, S.A., por un plazo prorrogable de diez (10) afios por acuerdo de ambas partes,
notificandolo mediante un simple intercambio de notas, en el cual se contempla que
mensualmente la Aseguradora debe pagar a Banco Lafise, S.A.

(Continua)
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V. Lineas de Crédito

a) Con Fecha 3 de agosto de 2021, la Aseguradora firmé un contrato de linea de crédito con Banco
Lafise Honduras por valor de L25,000,000.00 por un plazo de 12 meses, del cual se conforma de
la siguiente manera:

1. Paganet: Sublimite de L7,5C0,000.00
2. Sobregiro en cuenta de cheques con sublimite de L5,000,000.00 a una tasa del 15%
3. Emisién de Garantias Bancarias a una tasa del 2.5%

(31) Flujos de efectivo de las actividades de operacion

Los flujos de efectivo provenientes de las actividades de operacion son reconciliados con la utilidad neta
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como sigue:
31 de diciembre
2021 2020
Resultado neto del ejercicio L 24,144,302 32,286,948
Conciliacion entre la utilidad neta y el efectivo neto (usado en)
provisto por las actividades de operacién:
Reservas para siniestros (11,463,032) 23,129,532
Reservas técnicas y matematicas (3,044,369) (8,697,727)
Depreciaciones y amortizaciones 1,189,680 2,200,196
Otros 195,694 -
Impuesto sobre la renta diferido - (6,419,772)
Utilidad en venta de activos no financieros - 1,286,288
Estimacion por deterioro acumulado de préstamos e intereses
por cobrar 5,669 (8,001)
Estimacion por deterioro acumulado de otros activos
Estimacién por deterioro acumulado para primas por cobrar (10,322) (244,433)
Cambios netos en activos y pasivos:
Rendimientos a cobrar sobre las inversiones financieras y
préstamos (917,410) 139,966
Primas por cobrar 28,919,407 50,085,586
Deudas a cargo de reaseguradores y r=afianzadores (30,022,393) 4441111
Otros activos (3,694,289) 999,019
Obligaciones con asegurados (3,823,093) (1,875,080)
Reservas técnicas 34,836 (3,709,125)
Obligaciones con reaseguradores y reafianzadores 2,376,281 (29,304,982)
Obligaciones con intermediarios (252,156) (5,703,420)
Cuentas por pagar y otros pasivos (5,117,857) 20,078,074
Créditos diferidos 703,743 676,900
(24,919,611) 47,074,132
Efectivo neto (usado en) provisto por las actividades de operacion L (775,309) 79,361,080
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Precios de Transferencia

Mediante Decreto No. 232-2011 del 10 de ciciembre de 2011, el Gobierno de Honduras, emitié la Ley de
Regulacion de Precios de Transferencias, cuyo objetivo es regular las operaciones comerciales y financieras
que se realizan entre partes relacionadas o vinculadas de acuerdo con el principio de libre o plena
competencia, el ambito de aplicacién alcanza cualquier operacién que se realice entre personas naturales o
juridicas domiciliadas o residentes, relacionadas o vinculadas con personas naturales o juridicas no
residentes o no domiciliadas y aquellas amparadas bajo regimenes especiales que gocen de beneficios
fiscales.

Esta regulacion entr6 en vigencia a partir del 1 de enero de 2014, mientras que el Reglamento de la Ley de
Regularizacion de Precios de Transferencia entré en vigencia el 18 de septiembre de 2015, de acuerdo al
articulo No. 30 del reglamento, los contribuyentes sujetos a esta ley deben presentar ante las autoridades
fiscales considerando la informacion del pe-iodo fiscal anterior, una declaracion informativa a través del
Formulario Denominado "Declaracién Jurada Informativa Anual Sobre Precios de Transferencia”, de acuerdo
al articulo No. 32 del reglamento, los contribuyentes sujetos a esta ley deben presentar ante las autoridades
fiscales cuando asi sea solicitado, un estudic en materia de precios de transferencia.

Para los afios 2021 y 2020 se present6 la declaracion de precios de transferencia debido que todas las
transacciones con partes relacionadas y vinculadas han sido realizadas a precios de mercado, no obstante,
cualquier interpretacion diferente puede darse en el futuro como resultados de revisiones por parte del
Servicio de Administracion de Rentas (SAR).

Pandemia COVID-19

La Administracion no considera necesario incluir revelaciones adicionales, excepto el evento subsecuente
en las notas a los Estados Financieros en relacion con el COVID-19 y las medidas tomadas por el Gobierno,
la cual se presenta a continuacion:

La aparicion del Coronavirus COVID-19 en Cnina a partir del mes de enero de 2020 y su reciente expansion
global @ un gran nimero de paises, ha motivado que el brote viral haya sido calificado el 11 de marzo de
2020 como una pandemia por parte de la Organizacién Mundial de la Saiud.

De manera consistente con algunos palses que han tomado medidas similares, el 16 de marzo de 2020 el
Presidente de la Republica de Honduras declar6 toque de queda absoluto a partir de las 10:00 pm, en las
tres principales ciudades (Tegucigalpa, Ceiba y San Pedro Sula) estableciendo una serie de medidas a
través de Decreto Gubernamental PCM 021-2020 del 16 de marzo de 2020, que establece, entre otros
aspectos, la limitacion al derecho de libre locomocion, transito y circulacién de personas (salvo algunas
excepciones establecidas en el Decreto) en torarios especificos; limitacién de concentracién de personas y
suspension de espectaculos publicos; adicionalmente, en fecha 18 de marzo de 2020 el gobierno de la
Republica informé el congelamiento absoluto de los productos de la canasta basica y productos de higiene
personal y del hogar, medida vigente durante el tiempo que dure ila emergencia. A partir del 18 de marzo de
2020, la Secretaria de Seguridad ha emitido diversos comunicados, estableciendo medidas de circulacién
de acuerdo a la terminacién de identidad, pasaporte y/o carné de residente, en horarios especificos.

En fecha 26 de marzo de 2020, la Comision Nacional de Bancos y Seguros emitié Circular 008/2020,
resolucion SSE No.177/26-03-2020 mediante la cual aprueba mecanismos temporales de alivio que permitan
al sector asegurador, mitigar las repercusiones econémicas derivadas de la crisis sanitaria en el pais por el
coronavirus. A continuacion, se detalla io resuelto mediante la circular mencionada:

(Continta)
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a. Indicar a las Instituciones de Seguros jue ante las limitaciones y dificultades de los tomadores de
seguros y/o asegurados para hacer efec:ivo los pagos de las primas de sus seguros, podran otorgar un
periodo de gracia para el pago de las mismas, el cual no debera exceder del 30 de junio de 2020 y podra
aplicarse a criterio de la Institucién de Seguros o a solicitud del asegurado. Las Instituciones de Seguros
deberan mantener activa la cobertura de sus pdlizas y podran requerir el pago de la prima adeudada, en
caso de suscitarse un reclamo o evento.

Durante el periodo de gracia, se permitira el congelamiento de la mora de los pagos fraccionados de las
primas para efectos de la constitucion de la Reserva de Primas Pendientes de Cobros, los cuales se
reactivaran una vez culminado el perioda de gracia respectivo.

b. Requerir a las Instituciones de Seguros, establecer procedimientos diferenciados y expeditos para
atender las peticiones de periodo de gracia. La Aseguradora continGa sus operaciones mediante trabajo
remoto y asistir a las oficinas solo en caso de ser necesario y siguiendo los protocolos establecidos,
logrando el manejo de informacion digita .

c. Prohibir a las Instituciones de Seguros, aplicar cargos administrativos u otros cargos adicionales a los
tomadores de seguros y/o asegurados gL e soliciten el periodo de gracia para el pago de sus respectivas
primas de seguros.

d. Indicar a las Instituciones de Seguros qu= con el propésito de cuantiicar la siniestralidad derivada de Ia
emergencia del COVID-19, deberan realizar un analisis de riesgo e impacto que incluya el detalle de los
reclamos recibidos en los ramos de Vida, Salud, Hospitalizacién, Dafios, Desempleo y otros aplicables
relacionados con la emergencia.

e. Cada Institucion de Seguros debe determinar los requisitos de aplicacion de los mecanismos
establecidos en la Resolucion y contar con la evidencia que los tomadores de seguros y/o asegurados
efectivamente han sido afectados por las medidas de aislamiento y paralizacion de actividades
impuestas en el pais para evitar la propagacién del COVID-19.

La Aseguradora pudiese verse afectada negativamente en su posicién financiera y operaciones por los
efectos futuros que pudiese generar esta pandemia. Debido a la incertidumbre por lo reciente de esta
pandemia y sus efectos, asi como de las medidas relacionadas que tomen las autoridades gubernamentales,
no es posible cuantificar de manera fiable el impacto en la posicién finarciera, resultados de operaciones y
flujos de efectivo futuros de la Compariia. La Aseguradora contintia monitoreando y evaluando esta situacion.

(34) Unidad Monetaria

La unidad monetaria de la Republica de HondLras es el lempira (L) y el tipo de cambio en relacién con el délar
de los Estados Unidos de América (US$) es regulado por el Banco Central de Honduras (BCH). Mediante
Acuerdo No.06/2021 emitido por el Directorio del BCH el 3 de junio de 2021, fue aprobado el Reglamento
para la Negociacion en el Mercado Organizado de Divisas, reformado por Acuerdo No.16/2021.- del 9 de
diciembre de 2021.

El Reglamento se aplicara a las operaciones Je compra y venta de divisas que realice el Banco Central de
Honduras y sus agentes cambiarios, asi como las que efectute el sector publico.

Sdlo el BCH y las instituciones que su Directorio autorice para actuar como agentes cambiarios podran
negociar divisas. Toda persona natural o juridica que no sea agente cambiario podra mantener activos en
divisas, pero al momento de negociarlos Unicamente podré hacerlo con el BCH o con los agentes cambiarios.

(Continua)

56



SEGUROS LAFISE HONDURAS, S.A.
Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2021

(Expresado en Lempiras)

Entre otras disposiciones, el Reglamento también establece la metodologia que aplicara el BCH para
determinar el tipo de cambio de referencia que publicara diariamente.

Las tasas de cambio de compra y de venta de divisas, publicadas por el Banco Central de Honduras, a la
fecha de emision de los estados financieros y al 31 de diciembre de 2021 y de 2020, fueron como sigue:

Tasa de cambio de Tasa de cambio de
compra (Lempiras por  venta (Lempiras por
Fecha US$1) uss$1)
5 de mayo de 2022 24,3438 24,5142
31 de diciembre de 2021 24,3454 24 5158
31 de diciembre de 2020 24,1141 24.2829
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